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Tento dokument pfedstavuje zakladni prospekt (tento dokument jednotlivé dale jen ,,Zakladni prospekt*
a spolecné s Koneénymi podminkami dale téz jen ,,Prospekt®) pro dluhopisy vydavané v ramci
dluhopisového programu, ktery byl zfizen v roce 2025 spole¢nosti CS Apparel Group a.s.,
ICO: 082 61 512, LEI: 315700NDPADSK45R1C44, se sidlem U Hvézdy 1451/4, Bevnov, 162 00 Praha
6, zapsanou v obchodnim rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24488 (dale také
jen ,,Emitent” a dluhopisovy program dale jen ,,Dluhopisovy program* nebo ,,Program®). Na zaklad¢
Dluhopisového programu je Emitent opravnén vydavat v souladu s obecné zavaznymi pravaimi predpisy
jednotlivé emise dluhopist (dale jen ,,Emise dluhopisti“ nebo ,,Emise” nebo ,,Dluhopisy®). Celkova
jmenovitd hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist vydanych v rimci tohoto Dluhopisového
programu nepiekrodi k zadnému okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (jedna miliarda korun ¢eskych), nebo
jejl ekvivalent v méné EUR. Doba trvani Dluhopisového programu, béhem které muze Emitent vydavat
jednotlivé Emise v ramci Programu, ¢inf 10 (deset) let. Pro kazdou Emisi uréenou k vefejné nabidce ptipravi
Emitent zvlastni dokument (dale jen ,,Kone¢né podminky®) ve smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 nafizeni
Evropského patrlamentu a Rady (EU) 2017/1129 ze dne 14. cervna 2017 o prospektu, ktery ma byt
uvefejnén pii vefejné nabidce nebo piijet! cennych papirt k obchodovani na regulovaném trhu, a o zruseni
smérnice 2003/71/ES (dale jen ,Nafizeni 2017/1129°), ktery bude obsahovat dopln¢k Dluhopisového
programu, tj. doplnék spole¢nych emisnich podminek Dluhopisového programu pro takovou Emisi ve
smyslu § 11 zikona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,,Doplnék
dluhopisového programu®), jakoz i dalsi informace o Emitentovi a o Dluhopisech, které jsou nebo budou
vyzadovany obecné zavaznymi pravaimi pedpisy, ¢i jinymi zdvaznymi piedpisy vztahujicimi se k dané Emisi
(ddle jen ,,Dopliujici informace®), tak, aby dokument tvofil kone¢né podminky nabidky ve smyslu
Nafizeni 2017/1129. V Dopliiku dluhopisového programu bude zejména uréena jmenovita hodnota a pocet
Dluhopist tvoficich danou Emisi, datum Emise Dluhopist a zpuasob jejich vydani, vinos Dluhopist dané
Emise a jejich emisni kurz, data vyplaty vynost z Dluhopist a datum, resp. data splatnosti jejich jmenovité,
piip. jiné hodnoty, jakoz i dalsf specifické podminky Dluhopist dané Emise.

Koneéné podminky spolu s timto Zakladnim prospektem tvoii Prospekt piislusné Emise. V piipade, ze
Emitent rozhodne o vefejné nabidce Dluhopist az po jejim vydani, rozsifi Emitent emisni podminky
piislusné Emise uvefejnéné nejpozdéji k datu emise o Dopliujici informace poté, co rozhodne o takové
formé umist’ovani Dluhopisu, tak, aby emisni podminky piislusné Emise spolu s Dopliujicimi informacemi
tvotily Konecné podminky. Kone¢né podminky budou ve smyslu ¢lanku 8 odst. 5 Natizeni 2017/1129
uvefejnény v souladu s podminkami stanovenymi v clanku 21 Nafizeni 2017/1129 a podany Emitentem
k ulozeni Ceské narodni bance (dale také jen ,CNB co nejdfive od okamziku vefejné nabidky Dluhopist
a pokud mozno pfed zapocetim verejné nabidky Dluhopist.

Kazda vyznamna nova skutecnost, podstatna chyba nebo podstatna nepfesnost tykajici se informaci
uvedenych v Zakladnim prospektu, které by mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist a které se objevily nebo
byly zjistény od okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky, se bez
zbyte¢ného odkladu uvedou v dodatku Zakladniho prospektu. Emitent uvadi, Ze dodatek k Zakladnimu
prospektu vyhotovi rovnéz v pifpadé, Ze dojde k jakymkoliv vyznamnym zmeéndm nebo k vyvoji
v souvislosti se geopolitickymi udalostmi, jako napf. valka na Ukrajiné, a to za pfedpokladu, Ze by tyto
udalosti mohly ovlivnit hodnoceni Dluhopist nebo Emitenta a které se objevily nebo byly zjistény od
okamziku, kdy byl Zakladni prospekt schvalen, do ukonceni doby trvani nabidky. Kazdy takovy dodatek

bude schvalen CNB a uvefejnén v souladu s pravnimi predpisy.
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Emitent nepozada o piijeti Dluhopist k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirt ¢i
mnohostranném obchodnim systému, at’ uz v Ceské republice tak v zahraniéi, ¢i na trhu tfet{ zemée ¢i na
trhu pro rist malych a stfednich podnika.

Platby z Dluhopistt vydanych v ramci tohoto Dluhopisového programu budou ve vsech pfipadech
provadény v souladu s obecné zavaznymi pravaimi predpisy platnymi v dobé provedeni pifslusné platby
v Ceské republice. Tam, kde to budou vyzadovat pravni piedpisy Ceské republiky uc¢inné v dobé splacent
jmenovité hodnoty nebo vyplaty urokového vynosu, budou z plateb vlastnikim Dluhopist srazeny
piislusné dané¢ a poplatky. Emitent nebude povinen k dalsim platbam vlastnikim Dluhopist ndhradou za
takovéto srazky danf nebo poplatkt. Emitent je za urcitych podminek plitcem dané srazené z vynost z
Dluhopist (blize viz podkap. Zdanéni a devizova regulace).

Tento Zakladni prospekt byl vyhotoven dne 1. 12. 2025.

Zikladni prospekt byl schvédlen rozhodnutim CNB ¢j. 2025/150685/CNB/650 ke sp.zn. S-Sp-
2025/00814/CNB/653 ze dne 10. 12. 2025, které nabylo pravni moci dne 11. 12. 2025. Informace v ném
uvedené jsou aktualni pouze k tomuto dni, nebude-li tento Zakladni prospekt aktualizovan formou dodatku
k Zakladnimu prospektu — v takovém piipadé budou tudaje v Zikladnim prospektu aktudlni ke dni, jenz
bude uveden v dodatku k Zakladnimu prospektu.

Rozhodnutim o schvéleni Zakladniho prospektu Dluhopisi CNB jako pfislusny orgin podle Nafizeni
2017/1129 pouze osvédcéuje, ze schvileny Zakladni prospekt spliiuje normy tykajici se uplnost,
srozumitelnosti a soudrznosti pozadované Natfizenim 2017/1129, tedy Ze obsahuje nezbytné informace,
které jsou podstatné pro to, aby investor informované posoudil Emitenta a cenné papiry, které maji byt
pfedmétem vetejné nabidky. Toto schvaleni by se nemélo chapat jako potvrzeni Emitenta ani jako potvrzeni
kvality cennych papira, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho prospektu. Investor by mél vzdy provést
své vlastnf posouzeni vhodnosti investovan{ do téchto cennych papirt.

CNB pii schvalovani Zakladniho prospektu neposuzuje hospodatské vysledky ani finanéni situaci Emitenta
a schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit
vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

Pro ucCely vefejné nabidky Dluhopist je tento Zakladni prospekt platny po dobu 12 (dvanacti)
mésict ode dne pravni moci rozhodnuti CNB o schvaleni Zakladniho prospektu. Tento Zakladni
prospekt tak pozbyde platnosti dne 11. 12. 2026. Povinnost doplnit tento Zakladni prospekt v
pfipadé vyznamnych novych skute¢nosti, podstatnych chyb nebo podstatnych nepfesnosti se
neuplatni, jestliZe tento Zakladni prospekt pozbyl platnosti.

Tento Zakladni prospekt neni vereinou ani jinon nabidkon ke koupi jakyehkoli Dilubopisi. Zdjemci o koupi Dinhopisii

Jednotlivich Emisi, které mobon byt v ramei tohoto Dlubopisovébo programmu vydany, musi svd investicni roghodnuti niinit na
Zdkladé informaci uvedenych nejen v tomto Zdkladnim prospektn, ale i na dkladé dodatkii Zdkladniho prospektn a
Konecnych podminek prisiusné Emise.

Rozsirovani tohoto Zdakladnibo prospektn a nabidka, prodej nebo koupé Dinbopisii jednotlivych Emisi vydavanych v ramci
Dlubopisového programmu jsou v nékterych emich omezeny pravnimi predpisy.
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DULEZITA UPOZORNENI]

Tento dokument je Zdkladnim prospektem nabidkového programmn ve smysiu canku 2 pism. s) Narizeni 2017/ 1129. Tento
Zdkladni prospekt 15 obsabuje xnéni spolecnych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dlubopisi vydavané
v ramei Diubopisovébo programn (viz kap. Spoleiné emisni podminky).

Rozsirovdni tohoto Zdkladniho prospektu a nabidka, prodey nebo koupé Dinbopisi jednotlivieh Emisi jsou v nékterych
zemich omezeny ikonem a obdobné nemusi byt nmoznéna ani jejich nabidka s vijimkon Ceské republiky. Diubopisy takto
gejmiéna nebudon registrovany v souladu se Zdakonem o cennych papirech Spojenych stitii americkych 3 roku 1933 (ddle jen
wZdkon o cennych papirech USA") a nesméji byt nabizeny, proddviny nebo predavany na sizemi Spojenych stiti
americkyeh nebo osobdm, kieré json regidenty Spojenych stati americkyeh (tak, jak jsou tyto pojmy definovdny v Narizeni S
vydaném R provedeni Zakona o cennych papirech US.A), jinak nes na gakladé vyjimky 3 registracni povinnosti podle Zdkona
o cennych papirech USA nebo v rdmci obchodn, kitery nepodléhd registraini povinnosti podle Zakona o cennych papirech
USA. Emitent ddle upozorinje, ge Diuhopisy nesméji byt nabizeny ani proddavdny ve Spojeném krdlovstvi 1 elfé Britanie a
Severniho Irska (ddle jen ,,Velkd Britinie“) prostrednictvim rozsirovdant jakébhokoli materidlu i ogndment, s vyjimkou
nabidky prodeje osobdam opravnénym k obchodovani s cennymi papiry ve 1 elfeé Britanii na viastni nebo na cigi sicet, nebo za
okolnosts, které nexnamenaji verginon nabidku cenmyjch papiri ve smysin akona o spoletnostech g rokn 1985 v platném
gnént. Veskerd pravni jedndni tikajici se dlubopisi provddené ve V'elké Britanii, 3 1 elké Britanie nebo jakkoli jinak
sonvisejici s V'elkou Britdanii pak rovné% musi byt provadeény v souladu se zdakonem o financnich slugbdch a trich g rokn
2000 (FSM.A 2000) v platném néni, narizenim o propagaci financnich slugeb FSM.A 2000 z roku 2005 (Financial
Promotion Order 2005) v platném znéni a naiizenimi o prospektn 3 roku 2005 (The Prospectus Regulations 2005) v
Platném znéni, ve znéni doplnéném narizenimi o iirednim zarazent cennych papiri (The Official Listing of Securities (EU
Exit) Regulations 2019), narizenimi o prospektu (L'he Prospectus (EU Exit) Regulations 2019) a naiizenini o finaninich
stugbdch (The Financial Services (Misc. Amendments) (EU Exit) Regulations 2020).

Osoby, do jejich% drsent se tento Zakladni prospekt dostane, json odpovédné za dodrgovani omezent, kterd se v jednotlivych
gemich vztabuji k nabidee, nakupu nebo prodeji Dinbopisi nebo driby a rozsirovdni jakychkoli materidli vtabujicich se f
Dlubopisiim.

Zdjemci o koupi Dinbopisii jednotlivich Emisi, které mobou byt v ramci tohoto nabidkového programmu vyddny, musi svi
investitni roghodnuti ncinit na zaklade informaci nvedenych v tomto Zdkladnim prospektn, pripadném dodatkn Zdkladniho
prospektu a v prislusnych Konecnych podminkdch. V' pripadé rogporn mezi informacemi uvadénymi v tomto Zakladnim
prospektu a jeho dodatcich plati viédy naposledy nvereinény siday. Jakékoli rozhodnuti o upsdani nabizenyeh Dlubopisi musi
byt zalogeno vybradné na informacich obsagenych v téchto dokumentech jako celkn a na podminkdch nabidky, vietné
samostatného vyhodnocent rizikovosti investice do Dlubopisii kagdym 3 potencidlnich nabyvateli.

Emitent neschvilil jakékoli jiné problaseni nebo informace o Emitentovi, nabidkovém, resp. Dlnbopisovém programu nebo
Dinbopisech, neg jakd jsou obsagena v tomto Zdkladnin prospektn, jebo dodatcich a_jednotlivich Konecnych podminkdcb.
Na Zddnd takovd jind probldsent nebo informace se nelze spolehnont jako na probldsent nebo informace schvdlené Emitentem.
Pokud neni nvedeno jinak, jsou veskeré informace v tomto Zdikladnim prospektn nvedeny & datn vyhotovent tohoto Zdikladniho
prospektu. Predini Zikladnibo prospektu kdykoli po datu_jeho vyhotoveni negnamend, e informace v ném nvedené jsou
spravné ke kterémnkoli okamsikn po datu vyhotoveni tohoto Zdkladnibo prospektu. Tyto informace mobon byt navic ddle
meénény (@ dopliovany prostiednictvim  jednotlivich dodatkii  Zdkladnibo prospektn a  upresriovany ¢ dopliiovany
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prostiednictvim jednotlivych Konelnyeh podminef.

Informace obsagené v podkapitole Zdanéni a devizovd regnlace a kapitole V'ymdhdni soukromoprdvnich zdvazki vidi
Emitentovi jsou uvedeny pouze jako vseobecné a nikoli vylerpavajici informace vychdzejici e stavu k datu tohoto Zdkladniho
prospektu a byly giskdny 3 vereiné piistupnych zdroji, které nebyly gpracovany nebo nezdvisle ovéteny Emitentem. Potencidini
nabyvatelé Dinbopisii by se méli spoléhat vibradné na viastni analyjzu faktorsi uvddénych v téchto kapitoldch a na své viastni
prdvni, dariové a jiné odborné poradce. Pripadnym zabranicnim nabyvateliim Dlubopisii se doporucuje konzultovat se svymi
pravnimi a jinymi poradei ustanovent prislusnych privnich predpisii, zeména devizovich a darovych predpisii Ceské republiky,
gemi, Jejich? jsou rezidenty, a jinych pripadné relevantnich stati a dile vsechny relevantni mezindrodni dohody a jejich dopad
na Ronkrétni investicni rozhodnuti.

Vlastnici Diuhopisi vyddavanych v ramci Dinbopisového programmn, véetné vsech pripadnyeh zabranicnich investord, se vyzyvaji,
aby se soustavné informovali o vSech akonech a ostatnich pravnich predpisech upravujicich drgeni Dlubopisi, a rovnég prodej
Dinbopisi do zabranici nebo nikup Dinbopisii ge zabranidi, jakoto i jakékoliv jiné transakce s Dinbopisy, a aby tyto
gdkony a priavni predpisy dodrgovall.

Jakékoli predpoklady a vibledy tikajici se budonciho vyveje Emitenta, jeho financni situace, okrubu podnikatelské Ginnosti
nebo postaveni na trbu nelze interpretovat jako probldsent, i zdvazny skib Emitenta tikajici se budoncich udalosti nebo
vyisledkd, nebot’ tyto budonci nddlosti a vysledky dvisi zcela nebo idsti na okolnostech a uddlostech, které Emitent neni
schopen ovlivnit. Potencidlni investori by méli provést viastni analyzu jakychkoli vyvojovych trendii nebo vybledii nvedenych
v tomto Zakladnim prospektn, pripadné provést dalsi samostatnd Setieni a svd investicni rozhodnuti galoit na vysledeich
takovych analyz a Setrent.

Emitent bude v sonladu s obecné avaznymi pravnimi predpisy a 3a podminef jimi stanovenych uverefriovat anditované vyrocni
gpravy o vysledcich svého hospodareni a o své financni sitnaci a své financni vikazy a plnit ostatni informacni povinnosti, a to
vse v rogsabn, ve kterém mu tak uklidaji pravni predpisy (i ke kierému se avdzgal v tomto Zakladnim prospektn.

Tento Zikladni prospekt, jebo pripadné dodatky, resp. Konelné podminky, vyrolni a jiné zpravy Emitenta uvereinéné po datu
vyhotoveni tohoto Zdkladnibo prospektn, jakog i vSechny dokumenty nvedené v tomto Zdkladnim prospektn formon odkazn,
budon k dispozici na pogdaddani v béiné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. k nablédnuti v sidle Emitenta a rovné% v
eleketronické podobé na webové strance hitps:/ [ csapparelgroup.cz v édsti vyhrazgené pro Emitenta v sekci ,,Pro investory”. Po
dobu, kdy zvistane jakdkoli cdst Diuhopisi nesplacena, bude na pogdaddani v bégné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. &
nablédnuti v sidle Emitenta a pod priblasovacimi iidaji, které Emitent poskytne Vlastniksm Dinbhopisi, rovné% v

eleketronické podobé na webové strince biips:/ [ csapparelgroup.cz/ v dsti vybrazené pro Emitenta v sekci ,,Pro investory”, £

dispozici 163 stejnopis pripadné Smlonyy s administratorem.

Informace na webovych strinkdch Emitenta & jinyjch osob, které jsou nvedeny v tomto Zdkladnim prospektu, s vyjimkon
informaci Zallenénych do Zdkladnibo prospektn formon odkazu, nejsou soucldsti tohoto Zakladniho prospeketn.

Pokud nent dile nvedeno jinak: vsechny financni sidaje Emitenta vychdzeji 3 mezindrodnich standardii itéetnibo vykaznictvi
(IERS). Nekteré hodnoty nvedené v tomto Zdkladnim prospektn byly upraveny zaokroublenine. Hodnoty nvddéné pro tutéss
informaini pologkn se proto mobon v riznych tabulkdch mirné lisit a hodnoty nvidéné jako soncty v nékterych tabulkdch
nemusi byt aritmetickym souctem bodnot, které témto souctiim predebazeyi.

Bude-li tento Zdkladni prospekt prelogen do jiného jagyka, je v pripade vikladového rogporn mezi znénim Zdkladniho
prospektu v leském jazyce a znénim Zikladnibo prospektn prelogeného do jiného jazyka roghodujici znéni Zakladniho
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prospektu v ceském jagyce.

Diubopisy mohon byt vizdny na index ve smysiu Narizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) 2016/ 1011 ze dne 8.
cervna 2016 o indexech, které json pousivany jako referenini hodnoty ve finaninich nastrojich a_finantnich smlouvdch nebo
k mérent vykonnosti investicnich fonds (dale jen ,, Natfizeni o indexech*). 1 takovém piipadé budon Konecné podminky
ve svém divodn obsahovat podstatné informace o tom, zda je index poskytovin administrdtorem uvedenym v registru

administratorii a referencnich hodnot vedeném Evropskym organem pro cenné papiry a trhy (ESMA) podle Hinkn 36
Narizeni o indexech.
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1. OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU

Nasledujici obecny popis nabidkového programu nema za cil byti tplny a musi byt posuzovan ve spojeni

s dal$imi ¢astmi tohoto Zakladniho prospektu a ptipadnymi dodatky k Zakladnimu prospektu, a ve vztahu

k piislusné Emisi dluhopisu, vydané v ramci Dluhopisového programu schvileného statutirnim organem

Emitenta dne 1. 12. 2025, dale rovnéz ve spojeni s piislusnym Dopliikem dluhopisového programu k nf se

vztahujicimu.

V této kapitole ,,OBECNY POPIS NABIDKOVEHO PROGRAMU“ maji v ni pouité pojmy a vyrazy
definované ten vyznam, ktery je jim pfisouzen (kdekoliv) v tomto Zakladnim prospektu.

Emitent:

Popis nabidkového programu:

Castka a doba trvani

nabidkového programu:

Upisovani Dluhopist:

CS Apparel Group a.s.

Emitent je akciovou spole¢nosti zaloZenou podle prava Ceské republiky s
hlavni ¢innosti v podobé drzeni majetkovych podild, jak je ddle popsano
v tomto Zakladnim prospektu (spolecné dale jen ,Klicova cinnost
Emitenta®).

Dluhopisovy program

Celkova jmenovita hodnota vSech vydanych a nesplacenych Dluhopist
vydanych v ramci Dluhopisového programu neptekrodi k zadnému
okamziku ¢astku 1.000.000.000 K¢ (jedna miliarda korun ceskych), nebo
jeji ekvivalent v méné EUR. Doba trvani Dluhopisového programu,
béhem které muze Emitent vydavat jednotlivé Emise v rdmci Programu,
¢ini 10 (deset) let.

Investofi budou moci Dluhopisy upsat na zakladé¢ smluvnfho ujednani
mezi Emitentem nebo Manazerem nebo Administratorem a pifslusnymi
investory. Investofi budou oslovovani Emitentem nebo Manazerem nebo
Administratorem nebo pifpadné Emitentem zvolenym financnim
zprostfedkovatelem, a to zpravidla telefonicky, postou nebo za pouziti
prostfedkd komunikace na dalku, a budou zpravidla pozvani k osobni
schiizce, kde budou investorim pfedstaveny podminky investice do
Dluhopistt ¢i budou investofi vyzvani ke koupi Dluhopisi. Obchod
s investorem bude vypofadan dle smluvnich ujednani mezi investorem a



Pfijeti k obchodovani a

zpusob obchodovani:

Vydani v transich:

Druh a tfida cennych papiri:

Podoba Dluhopist:

Forma Dluhopist:

M¢éna Dluhopisi:

Status Dluhopisi:

Zajisténi Dluhopist:

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

Emitentem nebo Manazerem nebo Administratorem.

Emitent nepozada o pfijeti Dluhopisti k obchodovani na regulovaném c¢i
jiném trhu cennych papir ¢i mnohostranném obchodnim systému, at’ uz
v Ceské republice tak v zahrani¢i, & na trhu tfeti zemé ¢ na trhu pro rést
malych a stfednich podnika.

Pokud Emitent nevydd k Datu emise vSechny Dluhopisy tvortici
piislusnou Emisi dluhopist, mtze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v
prubéhu Emisni lhity, a to i postupné (v transich).

Bézny dluhopis, se kterym nejsou spojena zadna zvlastni prava, ve smyslu
§ 2 odst. 1 Zakona o dluhopisech, vydavany obchodni korporaci.

Dluhopisy vydavané v ramci Dluhopisového programu mohou byt
vydany jako zaknihované cenné papiry, u nichz centralni evidenci o
Dluhopisech vede Centralni depozitaf, nebo listinné cenné papiry, kde
evidenci listinnych dluhopisi povede Emitent nebo Administrator (je-li
jmenovan) nebo jind k tomu oprivnénd osoba uvedend v pifslusném
Dopliku dluhopisového programu.

Listinné Dluhopisy budou vzdy cennymi papiry na fad.

Dluhopisy budou denominovany v korunach ¢eskych nebo v méné euro.

Dluhopisy budou vydavany jako nepodtizené.

Dluhy Emitenta vyplyvajici z Dluhopist nebudou nijak zajistény.



Prevoditelnost Dluhopisi:

Neéktera prava spojena s

Dluhopisy a jejich omezeni:

Pfedkupni ¢i vymeénna prava:

Jmenovita hodnota

Dluhopisu:

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

Prevoditelnost Dluhopist nebude omezena.

Prava a povinnosti Emitenta plynouci z Dluhopist budou upravovat

emisn{ podminky Dluhopist.

S Dluhopisy bude spojeno zejména pravo Vlastnikia Dluhopist na viplatu
jmenovité hodnoty ke dni jejich splatnosti a pravo na vynos z Dluhopisu.

S Dluhopisy bude dale spojeno pravo Vlastnikth Dluhopist ziddat v
Piifpadech neplnéni zavazkd piedcasné splaceni Dluhopist.

S Dluhopisy bude téZ spojeno pravo Vlastnikt Dluhopisti tcastnit se a
hlasovat na Schizi v piipadech, kdy je takova Schiize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami Dluhopis.

Dluhopisy vydané v ramci jednotlivych emisi Dluhopisového programu
aveskeré Emitentovy platebni zavazky vuaci Vlastnikim Dluhopist
vyplyvajici  z Dluhopisti, zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé,
nepodminéné a nepodifzené dluhy Emitenta, které jsou a budou co
do potadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak 1 alespofl rovnocenné vic¢i vSem dal$im soucasnym
i budoucim nepodiizenym a nezajisténym dluhim Emitenta, s vyjimkou
téch dluhtt Emitenta, u nichZ stanovi jinak kogentn{ ustanoveni pravnich

predpist.

S Dluhopisy nebudou spojena zadna pifedkupni nebo vyménna prava.

Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnoté¢ a v celkové
pfedpokladané jmenovité hodnot¢ Emise uvedenych v pfislusném
Doplnku dluhopisového programu.
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Splaceni jmenovité hodnoty

Dluhopisi:

Splatnost Dluhopisti:

Predcasné splaceni

Dluhopisi:

Odkoupeni Dluhopisti:

Vynos:

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

Jednorazove

Z:4dné z Dluhopist nebudou vydany se splatnosti kratsi 1 (jednoho) roku.
Splatnost Dluhopist bude v souladu s veskerymi piislusnymi pravnimi
a/nebo regulatornimi pozadavky a/nebo pozadavky CNB, budou-li

takové.

Bude-li v piislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno
datum nebo data pfedcasného splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Emitenta,
pak Emitent ma pravo dle své uvahy pfedcasné splatit vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy dané Emise ke kterémukoli takovému datu, avsak
za predpokladu, zZe toto své rozhodnuti oznam{ Vlastnikim Dluhopist
vsouladu s ¢l. 4.13 Emisnich podminek nejdifve 60 (Sedesat) dni a
nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pied Dnem piedcasné splatnosti (nebo
v takovych  kratsich lhatach uvedenych v piislusném Dopliku
dluhopisového programu). V takovém piipadé budou vsechny nesplacené
Dluhopisy dané Emise Emitentem splaceny ve jmenovité hodnoté spolu
s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni).
V pifpadé emise dluhopist na bazi diskontu bude v pfipadé pied¢asného
splaceni dluhopist Vlastnikim dluhopist  vyplacena diskontovana
hodnota Dluhopisu vypoctend ke Dni pfedc¢asné splatnosti. Vlastnik
Dluhopisti neni opravnén pozadat o predcasné splaceni Dluhopist pfede
Dnem konecné splatnosti Dluhopist dané Emise, a to s vyjimkou
pfedcasného splaceni Dluhopist v souladu s ustanovenimi ¢l. 4.9 a
4.12.4.1 Emisnich podminek.

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za
jakoukoli cenu, avsak ne dffve, nez budou splnény podminky stanovené
pravonimi pfedpisy (jsou-li takové). Vlastnik Dluhopist nemd pravo na
pfedcéasné odkoupeni Dluhopisti Emitentem.

V ramci Dluhopisového programu mohou byt vydavany Dluhopisy s
pevaym urokovym vynosem, Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu a
Dluhopisy s variabilnim urokovym vynosem. Doplnék Dluhopisového
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Hodnoceni:

Zakonnost koupé Dluhopisti:

Rozhodné pravo:

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

programu stanovi, jak bude vynos Dluhopist uréen. V piipadé¢ trocenych
Dluhopist Doplnek Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda
bude pevna urokova sazba stanovena ve stejné vysi pro véechna Vynosova
obdobi, nebo bude stanovena v rtznych vysich pro jednotliva Vynosova
obdobf, a zda bude marze u variabiln{ trokové sazby stanovena ve stejné
vysi pro vSechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v raznych
vysich pro jednotliva Vinosova obdobi.

Emitent ke dni vydani tohoto Zikladniho prospektu nema rating.
Dluhopisy budou vydavany sratingem ¢i bez ratingu. Emitent
upozorfiuje, ze ani piipadny rating udéleny Emitentovi nebo Dluhopisim
nemus{ odrizet potencialni dopad vsech rizik souvisejicich s Emitentem
na Dluhopisy. Udé¢leni ratingu neni v zadném ohledu doporucenim ke
koupi, prodeji nebo vlastnéni Dluhopisii a mtize byt piislusnou ratingovou
agenturou kdykoliv pozastaveno, snizeno ¢ odvolano. Ratingové
hodnoceni je zaloZzeno na posouzeni financni situace Emitenta a je
nazorem ratingové agentury. Ratingové hodnoceni se mize zménit, muize
byt revidovano ¢i uplné zruseno, zména v ratingovém hodnocen{ se muize

negativné/pozitivné projevit v hodnoté Dluhopist.

Potencialni nabyvatelé Dluhopist by si méli byt védomi, Ze nabyti
Dluhopisi muze byt v nekterych statech pfedmétem zakonnych omezeni
ohledné piipustnosti jejich nabytl,. Emitent nema ani nepiebira
odpovednost za zakonnost nabyti Dluhopist potencialnim nabyvatelem
Dluhopist, at’ jiz podle pravnich pfedpisu statu jeho zaloZzeni, nebo
pravnich pfedpist statu, kde potencidlni nabyvatel psobi (pokud se lisi).
Potencialni nabyvatel Dluhopisi se nemuze spoléhat na Emitenta v
souvislosti se svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyti Dluhopisu.

Pravo Ceské republiky.

Dluhopisy jsou vytvoieny podle prava Ceské republiky.

12



CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

2. RIZIKOVE FAKTORY

Investice do Dluhopist je spojena s fadou rizik, kterda mohou vést ke ztrat¢ hodnoty celé investice nebo jeji
¢asti. Za acelem posouzeni rizika spojeného s investici do Dluhopist uvadi nize Emitent podstatné rizikové
faktory tykajici se schopnosti Emitenta vyplacet vynosy a plnit dluhy z Dluhopist a rizikové faktory
podstatné pro posouzen{ trzniho rizika spojeného s Dluhopisy, které jsou Emitentovi znamé ke dni
vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu. Emitent upozorfiuje, ze na investici do Dluhopistt mohou mit
vliv dalsi rizikové faktory, které nejsou ke dni vyhotoven{ tohoto Zakladniho prospektu Emitentovi znamé,
¢i které Emitent ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nepovazuje za podstatné.

Rizikové faktory jsou zafazeny do omezeného poctu kategorii v zavislosti na své povaze a jsou
sefazeny v kazdé kategorii od nejvyznamnéjsich po nejméné vyznamné. Jako prvni jsou tak v kazdé
kategorii uvedeny rizikové faktory, které jsou povaZovany za nejvyznamnéjsi podle posouzeni
Emitenta na zakladé pravdépodobnosti jejich naplnéni a ocekavaného rozsahu jejich negativnich
dasledk.

Investice do Dluhopisti by méla byt zalozena na posouzen{ niZze uvedenych rizikovych faktora spolecné
s dal$imi informacemi uvedenymi v tomto Zakladnim prospektu a jeho dodatcich. Kazdy investor zvazujici
investici do Dluhopisti by se mél seznamit s timto Zakladnim prospektem a jeho pfipadnymi dodatky jako
celkem. Informace, které Emitent v této kapitole piedklada potencialnim investorim k posouzeni, jakoz i
veskeré dalsi informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu a jeho piipadnych dodatcich, by mély byt
pted rozhodnutim o investovani do Dluhopist kazdym potencidlnim investorem peclivé vyhodnoceny
s ohledem na jeho finanénf situaci a investi¢ni cile.

NiZze uvedeny popis rizikovych faktort nenahrazuje zadnou odbornou analyzu a v zadném ptipadé nenf
jakymkoli investi¢nim doporucenim. Jakékoli rozhodnuti o investici do Dluhopisti by mélo byt zaloZeno na
vlastni analyze vyhod a rizik investice do Dluhopisti provedené potencidlnim investorem Dluhopist.

V této kapitole ,,RIZIKOVE FAKTORY* maji v ni pouZité pojmy a vyrazy definované ten vyznam, ktery
je jim pfisouzen (kdekoli) v tomto Zakladnim prospektu.

2.1. Rizikové faktory vztahujici se k Emitentovi a spojené s podnikanim Emitenta

Z pohledu Emitenta existuji zejména nasledujici rizikové faktory, které mohou mit negativni vliv
na podnikani Emitenta, jeho hospodafské vysledky a jeho schopnost vyplacet vynosy a plnit dluhy
z Dluhopisi:

2.11 Rizika tykajici se Emitenta

Investofi pfebiraji vSechna materialni a pravni rizika spojend s investici. Budouci, neovlivnitelné nebo ne-
pfedvidatelné trendy, které mohou nastat na strané Emitenta nebo investora, mohou negativné ovlivnit
vynosnost investic. Pokud dojde k velmi nepfiznivému vyvoji, mize investor celit riziku uplné ztraty vloze-
ného kapitalu do. Riziko ztraty celého investovaného vkladu je vyssi, pokud dojde k nahromadéni nékolika
rizikovych faktort uvedenych nize.

Nasledujici text je vénovan rizikiim spojenym s Emitentem, jeho podnikatelskou a investicni ¢innosti, stejné
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jako rizikum tykajicim se dluhopist a nékterym dal$im riziktim. Rizika spojena s Emitentem zahrnuji faktory,
které mohou vést k ztrate celé upsané hodnoty a souviseji pfedevsim s fizenim spolecnosti CS Apparel
Group a.s. Rizika vyplyvajici z ¢innosti emitenta se tykaji zejména faktort, které ovliviiuji samotny vykon
jeho podnikatelské a investi¢ni ¢innosti. Dal${ skupinou rizik jsou rizika spojena piimo s dluhopisem, ktera
zahrnuji faktory likvidity a jiné financni aspekty.

2.1.2  Rizika souvisejici s pfisluSnosti Emitenta ke Skupiné
2.1.2.1 Riziko zavislosti Emitenta na podnikani spolecnosti ve Skupiné

Emitent je soucast! Skupiny a tim je nepfimo vystaven i rizikim podnikan{ spole¢nosti ze Skupiny. V piipa-
dech, kdy Emitent poskytne finanéni prostfedky jinym spole¢nostem ze Skupiny, a to formou zapujcek,
uvéra nebo jinych forem vnitroskupinového financovani, bez ohledu na to, zda tyto prostiedky pochazi
z Dluhopisti z Dluhopisového programu ¢i nikoliv, je jeho schopnost fadné a véas plnit zavazky vcetné
zavazkt z Dluhopist vici viastnikim Dluhopist zavisla rovnéz na finanéni stabilité téchto spole¢nosti ovliv-
néna taktéz schopnosti jednotlivich Dcefinych spole¢nosti dostat svym zavazkim ¢i dosahnout navratnosti

investice viici Emitentovi.
Dcefinymi spole¢nostmi Emitenta jsou:

- GRetail s.r.o., ICO: 27115411, se sidlem Milady Horakové 2774, 272 01 Kladno, zapsana v ob-
chodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 97385

- ML CZECH REPUBLIC s.r.0., ICO: 28468121, se sidlem Rozko$ného 1058/3, Smichov, 150 00
Praha 5, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 143752

- USDistribution s.r.o., ICO: 05709156, se sidlem U Hvézdy 1451/4, Bfevnov, 162 00 Praha 6, za-
psand v obchodnim rejstifku vedeném Meéstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 269329

- CS Retail 1969, s.t.0., ICO: 08788375, se sidlem Rozkosného 1058/3, Smichov, 150 00 Praha 5,
zapsana v obchodnim rejstitku vedeném Méstskym soudem v Praze pod sp. zn. C 325315

Finanéni situace Emitenta a jeho schopnost plnit zavazky z dluhopist tak viznamneé zavisi na schopnostech
Deceftinych spolecnosti plnit své zavazky vici Emitentovi fadné a vcéas. Nize popsané rizikové faktory tedy
mohou ovlivnit podnikdni, hospodatské vysledky a finanéni situaci jak Emitenta, tak jednotlivych Dcefinych
spolecnosti.

2.1.3  Rizika souvisejici s obchodni a provozni ¢innosti Emitenta a Skupiny
2.1.3.1 Rizika spojena s prodejem produkti

S ohledem na skutec¢nost, ze je Skupina vyhradné zaméfena na prodej médnich produktti, dochazi nevyhnu-
telné ke vzniku rizik spojenych s prodejem téchto produktt. Vznik jakéhokoliv rizika by mohl ovlivnit eko-
nomickou ¢innost Skupiny, jeji rozvoj a konkurenceschopnost na trhu. Zaroven by v extrémnich pfipadech
mohlo dojit k zavaznému naruseni hospodafské situace jednotlivych Dcefinych spolecnosti a Emitenta a
tim padem i k naruseni schopnosti Emitenta a Dcefinych spolec¢nosti plnit své zavazky fadné a vcas. Nektera

jednotliva rizika, kterd jsou spojend s prodejem produktil jsou popsana v podkapitolach nize.

2.1.3.1.1  Rigiko guétsent ndkladii na najemné maloobehodnich jednotek
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Riziko zvétSeni nakladd na najemné maloobchodnich jednotek je jedno z nejaktudlnéjsich rizik, kterému
Emitent musi €elit. Toto riziko vyplyva ze skutecnosti, ze 100 % veskerych maloobchodnich jednotek je
pouze v ndjmu. S ohledem na dlouhodobou stoupajici cenu najmi nemovitost{ se jedna o jedno z nejaktu-
alné¢jsich rizik pro Emitenta a Skupinu. Veskeré smlouvy, které ovsem Skupina uzavira, jsou uzavirany jako
viceleté, primarné na dobu 5 let, a mezirocné tedy nedochazi v nakladech na najemné maloobchodnich
jednotek ke skokovym nartstim cen nijemného, které by mély potencial ohrozit obchodni ¢innost Emi-
tenta a Skupiny.

Emitent nicméné uvadi, ze zvyseni cen nidjemného doposud vyrazné neovlivnilo jeho ¢innost a ekonomic-
kou situaci.

2.1.3.1.2  Riziko ndristu ndkladi proddvanych produkti

Kazdoro¢né dochazi k postupnému nartstu nakladd prodavanych produktd. Jako hlavni pficiny zvyseni
celkovych nikladu je nutné zminit pfedevsim vliv obecné inflace, ktera se promitla do vyssich cen za vSechny
slozky naklada prodavanych produkti u subdodavateld, tak na slozky pfimo spojené s prodejem produkt.
Takto dochéaz{ u subdodavatell k zvyseni cen za material, dopravu energie i mzdovych nakladd v celém
dodavatelském fetézci, dale i za dovoz jiz vyrobeného zbozi spole¢nostem ve Skupiné. U Emitenta i jednot-
livych Dcefinych spole¢nosti se dale inflace projevuje na ndkladech za energie a zaméstnance. K riziku in-
flace se dale vyjadfuje ¢l. 2.2.1.5. Tyto zvysené naklady mohou mit piimy dopad na marze emitenta, zejména
pokud nebude mozné plné pfenést jejich nartst do kone¢nych cen pro zakazniky z divodu silné konkurence
nebo cenové citlivosti spotfebitelt. Trvaly rast naklada tak mtze vést k poklesu ziskovosti a negativné ovliv-
nit finanéni vykonnost emitenta.

Riziko nartstu nakladt prodavanych produktti muze byt dile ovlivnéno geopolitickou situaci. Nartst na-
kladd zde muze pfedstavovat jak disledek zvyseného geopolitického pnuti pfedstavovaného mezinarodni-
mi konflikty, tak riznych mezinarodnich nevstiicnych ekonomickych aktivit, jejichz projevem mohou byt

napiiklad specidlni cla. Samotnym rizikem spojenym s geopolitickou situaci se dale zabyva ¢l. 2.1.5.2.

Emitent uvadi, Ze jednotlivé Dcefiné spole¢nosti maji nastavenou marzi jako procentudlni ¢ast maloob-
chodni ceny v eurech, s tim, ze tato maloobchodni cena je urcena dodavatelem. Diky této skutecnosti je

toto riziko pro Emitenta spiSe nevyrazné.

Emitent uvadi, Ze zadny narast naklada prodavanych produkta nikdy neovlivnil ¢innost Emitenta ani Dce-
finych spolecnost.

2.1.3.1.3  Riziko vyjpadku doddvek prodavanych produktii

Riziko vypadku dodavek prodavanych produkti vznikne pfedevsim za situace, kdy by Skupiné, ¢i jakékoliv
Dceftiné spolecnosti na delsi dobu vypadly dodavky distribuovaného zbozi. Konkrétni riziko by mélo pro
Skupinu vyrazny dopad, jelikoz je ekonomicky model Skupiny vysoce vazany na dovoz a prodej zbozi vy-

robeného v zahranidi.

Riziko vypadku dodavek muze vyplynout z rozlicnych situaci zptsobenych riznymi situacemi na strané
dodavatelti i mimo dodavatele. Mezi vyrazné problémy, které by mohly ovlivnit dovoz prodavanych pro-
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duktd, jsou problémy s produkci. Tyto problémy mohou vzniknout za situace, kdy dojde k vysokému na-
rustu ceny za latky, textilni vlakna a dalsi textilie. Podobné cenové vykyvy by mohly byt nasledkem netrody,
ptirodnich katastrof, cenovych valek za pomoci vyuziti cel, regulaci, ¢i jinych praktik. Riziko mtze taktéz
existovat jako nasledek incentiv ze strany jiného distributora, ktery nabidne vyrobci vyssi cenu za odebirané
zbozi, dale jako ekonomické ¢i jiné provozni problémy na strané vyrobcu, které mohou nastat jako insol-
vence, vypadek vyroby ¢i nedostatek surovin na strané dodavatele. Riziko mize byt také nasledkem pro-
blému, jez ani vyrobce ani Emitent nemohou ovlivnit. Takovym problémem muzou byt napt. logistické
problémy ¢i obecné omezeni dovozu. Toto riziko by bylo pfitomné pfedevsim za situace, kdy by doslo k
vyraznym ekonomickym problémim dodavatelt, nestabilit¢ na trhu s laitkami a oblecenim, ¢i vyraznym

omezenim v nakladn{ doprave.

Emitent a jeho dcefiné spolecnosti jsou zavisli na plynulych dodavkach médniho zbozi od svych fransizo-
vych partneri. Jakékoliv narusen{ dodavatelského fetézce — at’ uz z divodu vyrobnich zpozdéni, logistickych
komplikaci, omezeni mezindrodni dopravy, geopolitickych udilosti, pandemickych opatieni nebo vypadka
v produkci — miize vést k nedostupnosti ¢asti sortimentu, zpozdénim v sezénnich dodavkach ¢i ztraitam
trzeb. V pfipadé déletrvajicich vypadka muze byt ohrozena schopnost emitenta uspokojit poptavku zakaz-
nikd a udrzet si jejich loajalitu, coz by mélo negativai dopad na jeho trzby, povést i hospodatské vysledky.

Pokud by doslo k vypadku dodavek prodavanych produkt, mélo by to pro Skupinu tedy vyrazny negativni
dopad a vypadek by vyznamné mohl ovlivnit i ekonomickou stabilitu Emitenta 1 jednotlivych Dcefinych

spolecnosti a vést k naruseni schopnosti Emitenta a Dcefinych spolecnost! plnit své zavazky fadné a vcas.
Emitent k tomuto uvadi, Ze v minulosti k zadnému vypadku dodavek prodavanych produktd nedoslo.
2.1.3.1.4  Riziko nedostatkn pracovni sily

S ohledem na skute¢nost, ze Skupina provozuje nékolik desitek obchodu, potiebuje pro provoz této ¢in-
nosti dostate¢nou pracovni silu. Proto pro Emitenta a Skupinu je krucialni, aby Skupina méla pro svoji
¢innost dostatek pracovni sily. Toto riziko se nejvice projevuje ve formé zvysujicich se mzdovych pozadav-

ki pracovnikd a nezaméstnanosti.

Ke dni 31. 10. 2025 ¢inila podle dat Ministerstva prace a socialnich véci nezaméstnanost 4,58 %. Do této
skupiny spadaji pouze tzv. dosazitelnf uchazeci (tj. uchazeci o zaméstnani ve véku 15 az 64 let, ktefi mohou
bezprostfedné nastoupit do zameéstnani pii nabidce vhodného pracovniho mista). Dale nad ramec téchto
dosazitelnych uchazeca se v CR nachazi jesté uchazeci nedosazitelni, ktefi majf urcitou objektivni pekazku
pro piijeti zaméstnani i v pffpadé vhodné nabidky.
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Zdroj: https://data.mpsv.cz/portal /sestavy/statistiky/trh-prace/nezamestnanost/ statistiky-nezamestnanosti

Nizka nezaméstnanost muze piedstavovat pro Emitenta problém, jelikoZ existuje riziko, ze Emitent nebude
schopny obstarat pro Dcefiné spole¢nosti dostatek pracovniku, ktefi by spolehlivé zajistili chod Dcefinych
spolecnosti. Za takovéto situace by mohlo dojit k tomu, Ze jednotlivé Dcefiné spole¢nosti by nemohly do-
statecné efektivné rozvijet svou ¢innost. Dale se toto riziko miize projevovat i ve zvysujicich se nakladech
na pracovni odmény, benefity apod. Za situace, kdy je mira nezaméstnanosti nizkd, dochazi mezi jednotli-
vymi spolecnostmi k zvysujici konkurenci pfi shanéni, nabiran{ a udrzovani pracovniki tak, aby v dostate¢né
kvantite a kvalit¢ dokazaly zachovat a piipadné rozvijet svoji cinnost. Za takové situace musi Spolec¢nosti
potencidlnim pracovnikim i svym soucasnym pracovnikiim nabizet stale vys$si odmeény a benefity, a to za
ucelem, aby soucasni pracovnici neodchazeli ke konkurenci.

Ackoliv je toto riziko redlné a vsudypiitomné, Emitent uvadi, ze v minulosti nikdy nebyl ovlivnén nedostat-
kem pracovni sily.

2.1.3.1.5  Rigiko ristu ndkladi na vykonnostni marketing a snizent jebo efektivity
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Obchodni model emitenta a jeho dcefinych spolec¢nosti, zejména v oblasti e-commerce, je do zna¢né miry
zavisly na vikonnostnim marketingu (napf. PPC kampang, retargeting, placena propagace na socialnich si-
tich), ktery slouzi k akvizici zakaznikt a podpofe online prodeje. PPC kampani se rozum{ on-line reklama,
za kterou inzerent platf az ve chvili, kdy na ni uzivatel klikne (nebo provede jinou akci), a jejimz cilem je
pfivést zakazniky na e-shop a podpofit prodej. Retargetingem se rozumi opétovné cileni reklamy na uziva-
tele, kteif jiz navstivili web nebo si prohlizeli zbozi, ale nakup nedokoncili, aby se vratili a objednavku do-
kon¢ili. Placenou propagaci na socialnich sitich se rozumi placena reklama na platformach jako Facebook,
zacilena na konkrétni skupiny uzivatelt za Gcelem zvyseni prodeju nebo povédomi o znacce. V posledni
dobé dochazi k trvalému ristu naklada na tyto marketingové kanaly, a to v dusledku rostouci konkurence a
vstupu globalnich hracu, zejména z Asie (napf. Temu, Shein), kteff viznamné navysuji poptavku po reklam-
nim prostoru a tim zvysuji jeho cenu. V roce 2024 naklady na vykonnostni marketing ¢inily 110 miliona K¢,

coz tvoii 9,7 % vsech nakladi na prodané zbozi.

Emitent a Dcefiné spole¢nosti s ohledem na skute¢nost, ze vyuzivaji pfevazné elektronickou formu marke-
tingu, jsou zavisli na cen¢ jednotlivych reklamnich sdéleni, které mohou na internetu, popf. v televiznich
pfenosech produkovat. S ohledem na skutecnost, ze v roce 2024 87,7 % osob starsich 16 let bylo uzivateli
internetu, je vyuzivana propagace predevsim prostfednictvim reklamnich sdélenich na internetu, a to jak
prostiednictvim béznych reklam v ramci internetovych stranek, tak v rimci zakoupenych reklam na socidl-
nich sitich.

Tab. C2 Osoby v Cesku pouzivajici internet

%
2015 2020 2024
Celkem (16 let a starsi) 75,7 81,3 87,7
muzi 779 83,1 88,1
Zeny 735 79,7 87,4
Vékova skupina
1624 let 7.0 98,6 99,7
25-34 let 95,4 97,9 99,8
3544 let 93,9 98.4 99,6
45-54 let 86,7 94,7 97.8
55-64 let 68,0 81,0 93,3
6574 let 39,5 53,3 71,0
75 a vice let 10,8 19.7 38,7
DosaZené vzdélani (25-64 let)
stfedni bez maturity a nizsi 73,7 86,2 95,0
stfedni s maturitou 95,0 a7.8 991
vysokosSkolske 99,4 99,3 99.8

podil z celkového poétu osob v dané skupiné

Zdroj: https://csu.gov.cz/docs/107508 /90e9¢e2¢1-d834-bb2e-5b9d-5d2fdafffc78 /06200424 .pdfPversion=1.0

Tyto reklamy pomahajf jednotlivym Dcefinym spole¢nostem ve zviditeliovani se a ke zvysovani prodeji, a
to jak ve formé nakupt v kamennych prodejnach, tak online e-shopech. Toto riziko je pfedev§im predsta-
vovano situaci, kdy dochaz{ ke zvySovani naklada na placené reklamy na internetu a za zacileni reklamy na
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vhodného spotiebitele. S ohledem na vysoky efekt internetového marketingu je pro Emitenta nezbytné na
tomto poli dostate¢né aktivné pusobit a vyrazné zvySovani nutnych nikladd by pro Emitenta mohlo mit
nasledky bud’ ve forme nizsich ziskd, pokud by se Dcefiné spolecnosti ¢i Emitent rozhodl snizit objem
reklamnich sdéleni, nebo ve formé vyssich naklada na reklamu, coz by za urcitjch okolnosti mohlo ovlivnit
cash-flow Emitenta i Dcefinych spole¢nosti.

Riziko snizeni efektivity vykonnostnfho marketingu se projevuje piedevsim v tom, ze penézni a casové
prostfedky vynalozené na marketingovou kampan maji snizujici se dosah na spotfebitele, popf. spotfebitel
neni takovymi to sdélenimi dostatecné ovlivnén. Efektivita vikonnostniho marketingu by mohla byt snizena
iv ptipadé, ze by doslo v chybé s algoritmickym zaméfenim na uzivatele, ¢imz by doslo k zaméfeni interne-
tovych reklam na spotiebitele z jinych nez ,,vhodnych® skupin. Timto by mohlo dojit k nedostate¢nému
poctu zaujatych potencialnich zdkaznik a k nizsimu zajmu o prodavané produkty. Tyto faktory mohou vést
ke snizenf efektivity marketingovych vydaji, poklesu navratnosti investic do akvizice zdkaznikd a celkovému
zhorsenf hospodarskych vysledka v online prodejnich kanalech.

V takovém pifpadé by mohlo dojit k tomu, ze Dcefiné spolecnosti pfestanou v dostatecné mife figurovat
ve spotiebitelové povédomi, coz by se mohlo negativné projevit na mnozstvi prodanych produkti. V pfi-
padé, ze by k tomuto doslo, mohlo by byt, v kombinaci s nutnym zvySenim vydaji na marketing za ucelem
zvyseni odbytu prodavanych produkti, nasledkem zavazné narusen{ hospodafské situace jednotlivich Dce-
finych spolecnosti a Emitenta a tim padem i k naruseni schopnosti Emitenta a Dcefinych spole¢nosti plnit

své zavazky fadné a vcas.

Emitent k tomuto uvadi, ze nikdy nebyl zdsadnim zpisobem negativné ovlivnén rastem naklada na vykon-
nostni marketing ani snizenim efektivity vykonnostnfho marketingu, nebot’ historicky nedoslo k Emitentem
nepfedpokladanému ¢i skokovému narastu nakladd na vykonnostni marketing ¢i ke snizeni jeho efektivity,
v nimz by Eminent dopfedu nekalkuloval

2.1.3.1.6  Riziko konkurence

Emitent prostfednictvim svych dcefinych spole¢nosti ptisobi v silné¢ konkurencnim prostfedi v segmentu
médniho zbozi, kde spotfebitelé maji sirokou moznost volby mezi fadou znacek, prodejnich kanald i ceno-
vych urovni. Kazd4 z distribuovanych znacek (napt. Under Armour, Gap, Geox, Celio) ¢eli specifické kon-
kurenci ze strany jinych globalnich i lokalnich znacek, které mohou zaujmout spotiebitele cenou, marketin-

gem, inovacemi ¢i dostupnosti.

Riziko konkurence zde pfedevsim vznika z pohledu trzni konkurence jinych distributort, jinych znacek a
jinych obchodu, které pusobi ve stejné cenové sféfe a na stejném poli jako Skupina. V konkrétnim ptipadé
se jedna predevsim o velkou konkurenci ze strany velkych zavedenych mezinarodnich obchodnich fetézcu,
které maji mnohem vyssi kapacity z hlediska rozpoctu na marketing, rozsitovani pobocek ¢i pfitomnost v
poveédom{ lidi. V nizsf cenové kategorii zde dochazi ke konkurenci pfedevsim s velkymi diskontnimi ob-
chody, které maji vyhodu v sirsim vybéru produkti a ptitomnosti v kazdém vétsim obchodnim stfedisku.
Emitent, resp. Dcefiné spolec¢nosti v této konkrétni oblasti funguji prostfednictvim znacky SAM 73 jako
ceska konkurence, ktera ve stejné kategorii konkuruje primarné vyssi kvalitou oproti ¢isté spotfebnimu zbozi
ze strany konkurence.
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V piipadé vyssich cenovych kategorif figuruje konkurence pfedevsim ve formé zavedené znacky v povédomi
spotiebiteld. Emitent zde ptsobi pfedevsim na poli médné-sportovnim se znackou Under Armour a cisté
médnim v podobé GAP. V konkrétnf oblasti Skupiné konkurujf distributofi svétoznamych znacek, které
dlouhodobé ptisobi na svétovém trhu s médou. V konkrétni cenové kategorii hraje velmi dilezitou roli
reklamn{ ¢innost, kterd pomaha znacce zUstat preferovanou pro spotfebitele.

Siroké cenové rozpéti znamend, Ze Emitent a Skupina musf éelit rozdilnym ocekavanim a nakupnimu cho-
van{ raznych typt zakaznikt. Zakaznici nakupujici v nizsi cenové sféfe mohou preferovat akéni nabidky a
rychlou obménu sortimentu, zatimco u zdkaznika ve vyssi cenové sféfe ma mnohem vétsi vyznam znacka,
zivotnf styl, design a autenticita. V obou segmentech mutze dojit k rychlému prelivu zakaznického zajmu v
disledku médnich trendu, aktivit konkurence a marketingu, véetné spoluprace znacek s vyznamnymi osob-
nostmi vefejného Zivota.

Vyrazny dopad na ¢innost Emitenta a Skupiny muaze mit i konkurence provozujici e-shopy s médou. Podle
zpravy CSU , Informaéni spole¢nost v &islech — 2025 ze dne 13. 3. 2025 v roce 2024 nakupovalo produkty
pfes internet 67,7 % vsech Cecha starsich 16 let, coz oproti roku 2020 pfedstavovalo narust o témet 14 %
populace. Dle stejné zpravy nakupovalo oble¢eni pomoci internetu pres 40 % viech Cechi starsich 16 let a
sportovni zbozi pres 20 % Cechu starsich 16 let. S ohledem na §itici vliv internetu a nartstajici vyuzivan
internetu pro nakup médy musi Emitent a Skupina celf konkurenci v oblasti e-commerce. Na tomto poli
mimo Emitenta a Dcefinych spolecnosti jako distributort figuruji i siroké nakupni platformy — tzv. ,,mar-
ketplaces®, na nichz mohou spotfebitelé nakupovat siroké mnozstvi produktd, které mnohdy mohou byt
raznych typd, ¢imz tyto nakupni platformy konkuruji dzce specializovanym e-shopim zaméfenym na jeden
typ produktu, popf. na jednu nebo nckolik malo znacek.

Tab. C10 Osoby v Cesku nakupuijici na internetu

%
2015 2020 2024
Celkem (16 let a starsi) 24,3 53,8 67,7
muzi 23,5 53,1 67,0
zeny 25,0 54,4 68,4
Vékova skupina
16-24 let 36,3 73,1 88,6
25-34 let 41,9 82,0 92,8
3544 let 34,2 71,3 87,7
45-54 let 224 61,3 79,5
55-64 let 13,9 429 64,1
65-74 let 54 21,1 33,2
75 a vice let 1.1 51 13,5
Dosazené vzdélani (25-64 let)
stfedni bez maturity a nizsi 16,1 48,6 65,7
stfedni s maturitou 34,0 71,7 871
vysokoskolské 46,3 82,7 957

podil z celkového poctu osob v dané skupiné
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Tab. C11 Osoby v Cesku nakupujici online vybrané zbozi; 2024

%
Potraviny | Obleceni Sportci\fn I
zboZi
Celkem (16 let a starsi) 19,5 40,7 20,2
muzi 14,1 26,7 23,8
zeny 242 53,2 17,0
Vékova skupina
16—-24 let 11,0 65,6 34,6
25-34 let 32,7 60,2 36,4
35-44 let 32,9 54,4 29,4
45-54 let 23,3 46,9 21,5
55-64 let 16,5 32,4 10,9
65-74 let 7.4 12,8 4.9
75 a vice let 3,3 6,1 1,0
Dosazené vzdélani (25-64 let)
stfedni bez maturity a nizsi 13,9 33,5 15,8
stfedni s maturitou 30,3 55,0 27,2
vysoko&kolské 39,5 61,8 33,6

podil z celkového poctu osob v dané skupiné

Zdroj: https://csu.gov.cz/docs/107508/44b6761¢c-90f1-3472-d5ef-b2e029b9b4dd/06100425¢.pdf?version=1.0

Tlak konkurence muze vést k cenovym valkam, snizovani marzi a vyssim nakladim na udrzeni trzniho
podilu. Tyto faktory mohou negativné ovlivnit trzby, ziskovost a celkovou vykonnost emitenta, zejména
pokud se mu nepodaif Gc¢inné reagovat na rychle se ménici preference zakaznikd a konkurencni tlaky.

2.1.3.2 Riziko nespravnych analyz

Uspésné podnikani emitenta a jeho dcefinjch spolecnosti zavisi mimo jiné na spravném vyhodnoceni tr-
nich trendd, spotfebitelského chovani, poptavky, cenové elasticity a dalsich faktort prostfednictvim inter-
nich i externich analyz. Nespravné nebo neaktudlni analyzy mohou vést k chybnym rozhodnutim v oblasti
nakupu zasob, planovan{ kolekci, nastaveni cenové politiky, marketingovych strategif ¢i expanze na nové
trhy.

Emitent a Dcefiné spole¢nosti vychaz{ v ramci predikce vyvoje trhu, na kterém maji v planu investovat,
z vlastnich analyz, které se ovSem mohou ukazat jako nepfesné. Zejména se jedna o nespravné analyzy
v oblasti oc¢ekavaného odbytu konkrétnich prodavanych produkti a akvizice novych znacek, jejichz pro-
dukty budou jednotlivé spolecnosti ve skupiné distribuovat. Nespravna analyza poptavky rovnéz mize vést
k nedostatecnému ¢i naopak piilisnému rozsitovani v mnozstvi pobocek, coz mize vytvofit vjrazny nesou-

lad mezi nabizenymi a poptavanymi sluzbami

Dale nespravné odhady poptavky po produktech mohou vést k nespravnym rozhodnutim, které mohou byt
realizované jako napifklad nadmérna nebo naopak nedostatecna expanzi pobocek, coz mize zpusobit ne-
rovnovahu mezi nabidkou a poptavkou. Tento nesoulad mize mit za nasledek neefektivni vyuziti kapacit,

nadbytecné provozni naklady, neprodejnost zasob, snizeni obratkovosti, pokles marzi, nizkou navratnost
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investic nebo oslabeni trznf pozice.

Takové dopady mohou mit negativni vliv na finanénf situaci a hospodaiské vysledky Emitenta. Nespravné
analyzy mohou mit vyrazny negativni dopad na obchodni ¢innost Emitenta nebo Dcefinych spolec¢nosti,
jejich hospodatské vysledky a celkovou finanénf situaci. V diasledku téchto skutecnosti mize dojit ke zhot-
$eni schopnosti Emitenta plnit své zavazky z Dluhopist. Timto mutze dojit k prodleni s vyplacenim vynosu
z Dluhopist ¢i k prodleni se splacenim jmenovité hodnoty Dluhopist, popt. k nezaplaceni vynosu nebo
jmenovité hodnoty Dluhopist.

Emitent uvadi, Ze si nenf védom toho, ze by v minulosti doslo k piipadu nespravné analyzy trzniho vyvoje

ze strany Emitenta nebo jiné Dcefiné spole¢nosti.
2.1.4 Rizika vztahujici se k finan¢ni oblasti Emitenta
2.1.4.1 Riziko spojené s neschopnosti splacet Dluhopisy z vlastnich zdroja

Mohou nastat okolnosti, kvali kterym nebude Eminent schopen splacet Dluhopisy. V takovém piipadé
muze byt redlna hodnota Dluhopist v okamziku jejich splaceni nizsi nez vyse pivodni investice investora.
Za urcitych okolnosti muze taktéz dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen plnit své zavazky vyplyvajici
z Dluhopist. Tato skutec¢nost by v takovém ptfipadé znamenala, ze vlastnici Dluhopist mohou utrpét

¢aste¢nou nebo i tplnou ztratu investovaného kapitalu.

Toto riziko by mohlo vyplynout napf. v piipadé nahlého a vyrazného zhorseni hospodatské situace
Emitenta, vjraznému sniZzeni objemu trzeb Emitenta ¢i nepfedvidatelnych vnéjsich udalosti.

2.1.4.2 Riziko likvidity

Riziko likvidity pfedstavuje riziko kratkodobého nedostatku likvidnich prostfedka k uhradé splatnych dluhi,
tzn. nerovnovahy ve struktufe aktiv a pasiv v dusledku rozdilné splatnosti dluht a rozdilnému portfoliu

zdroju financovani.

Toto riziko muze negativn¢ ovlivnit podnikdn{ Emitenta, jeho ekonomické vysledky a finanéni situaci a v
kone¢ném dusledku schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky z Dluhopist. Nasledkem toho mize dojit
k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopist a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist, respektive
k nezaplacen{ vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopist.

Dle rozvahy z neauditované konsolidované mezitimni{ ucetni zavérky k 30. 6. 2025 evidoval Emitent krat-
kodobé zavazky o vysi 1 061 226 tis. K¢, dlouhodobé zavazky o vysi 486 175 tis. K¢ a kratkodoba likvidni
aktiva o vy$i 1 217 760 tis. K¢. Emitent uvadi, ze ode dne 30. 6. 2025, k némuz jsou uvedena data aktualni,
do data vydani tohoto zakladntho prospektu, nedoslo k zadnym vyznamnym zménam v uvedenych udajich.

2.1.4.3 Riziko zadluZenosti

Pfijeti dalstho dluhového financovani (zejména prostiednictvim novych emisi dluhopisti) by mohlo v ko-
ne¢ném dusledku znamenat, ze v pfipadé konkurzntho fizeni, restrukturalizacniho fizeni, likvidace nebo

jiného obdobného fizeni Emitenta, budou pohledavky z dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k
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piijeti tohoto nového dluhového financovani nedoslo. Emitent pfijaté penézni prostfedky z prodanych Dlu-
hopist bude dale poskytovat Dcefinym spolecnostem ve formé zapujcek ¢i avéra, ¢imz dojde k financovani
rozvoje Dcefinych spole¢nosti.

Z davodu specifikace tohoto rizika je zde blize shrnuta vyse dlouhodobych zavazku, vyse kratkodobych
zavazku a vyse celkovych aktiv (bilanéni sumy) Emitenta. Tyto uvedené zakladni finan¢ni ukazatele jsou
cerpany z konsolidované rozvahy a vykazu zisku a ztraty Emitenta.

Vybrané finan¢ni udaje (v tis. K¢) Emitenta:

Polozka K 30. 6. 2025
Kratkodobé zavazky 1061 226
Dlouhodobé zavazky 486 175
Aktiva (bilan¢ni suma) 1943 979

Emitent uvadi, ze ode dne 30. 6. 2025, k némuz jsou uvedena data aktudlni, do data vydani tohoto Zaklad-
nfho prospektu, nedoslo k zadnym vyznamnym zménam v uvedenych udajich. Tato data nebyla auditovana

2.1.4.4 Kurzové riziko

Kurzové riziko pusobi pfedevsim ve formé ménové volatility ¢eské koruny (resp. jinych meén, za které Emi-
tent a Dcefiné spolecnosti nabizejf své produkty) oproti americkému dolaru a euru. Tato riziko vznika pfe-
devsim jako dusledek skute¢nosti, ze Emitent a Dcefiné spolec¢nosti vyhradné nakupuji své zbozi v eurech
a americkych dolarech a nasledné prodava tyto produkty v mistnich ménach jednotlivych statd, v nichz
Emitent prostfednictvim Dcefinych spolecnosti provozuje ¢innost.

Toto riziko je zhmotnéno predevsim v pifpade, kdy mezi pofizenim a prodejem jednotlivych produktt
uplyne delsi ¢as, béhem kterého dojde k vyraznému kolisani ménovych kurzi. Jednotlivé Dcefiné spolec-
nosti maji nastavenou marzi na prodavanych produktech jako procentualni ¢ast vyrobcem doporucené ma-
loobchodni ceny v eurech ¢i americkych dolarech a nasledné tyto produkty prodava koncovym zakazniktim
v jinych narodnich ménach. V takovém piipadé pfi kolisani ménovych kurzi muze dojit k situaci, kdy je
narodnf{ ména vyrazné znehodnocena oproti nakupni méné, coz povede k snizeni realnych vynost z pro-
duktu.

Vykyvy smeénnych kurza jsou vétsinou obtizne predvidatelné a byvaji ovlivnené raznymi faktory (napf. bo-
jem s mirou inflace za pomoci nastroji ménové politiky, zhorsenou ekonomickou situaci statu, sankcemi
apod.) s tim, Ze tyto vykyvy za urcité situace mohou nastat nahle, popf. mohou byt dlouhodobé a Emitent
nebude mit dostate¢né moznosti mitigovat vlivy vykyvl kurzt svou vlastni ménovou politikou a timto bude
dochazet k dopadu kurzi na ceny prodavanych produktt a jejich profitabilitu.
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Pokud by doslo k vjraznému a dlouhodobém vykyvu kurzu, mohl by takovyto vykyv mit zasadni disledky
na obchodni ¢innost Emitenta a Dcefinych spolecnosti, jejich hospodaiské vysledky a mohl by narusit
schopnosti Emitenta a Dcefinych spole¢nost{ plnit své zavazky fadné a vcas.

Emitent v ramci tohoto bodu pfipojuje piehled, v némz uvadi procentualni rozloZeni pfijmi a vydaji podle
jednotlivych mén, v nichz vykonava ¢innost, za rok 2024.

2024 Ptijmy Vydaje
EUR 52.2% 37.5%
USD 5.9% 39.8%
PLN 4.8% 0.3%
HUF 3.9% 3.0%
CZK 33.2% 19.5%
100.0% 100.0%

Emitent uvadi, ze nikdy nedoslo k vykyvu kurzu, ktery by vyrazné narusil ¢innost jeho ¢i jakékoliv z Dcefi-
nych spolecnosti.

2.1.5 Dalsi rizika
2.1.5.1 Riziko ztraty kliCové osoby

Riziko ztraty klicovych osob by mohlo nastat v pifpad¢, ze Emitent nebude schopny vytvofit dostate¢né
podminky pro udreni kli¢ovych osob Emitenta, kterymi jsou Miroslav Kolat a Martin Stépén, ktefi oba
vykonavaji funkci ¢lent pfedstavenstva Emitenta. Tyto klicové osoby jsou pro Emitenta dtlezité pfedevsim
s ohledem na jejich schopnost v raimci ¢innosti Emitenta tvofit a realizovat ¢innosti Emitenta a G¢inné ot-
ganizovat jeho rozvo;.

2.1.5.2 Rizika spojena s tuzemskym ekonomickym vyvojem a geopolitickou situaci

V druhé poloviné roku 2021 bylo mozné po postupném konci pandemie SARS-COVID jiz sledovat po-
stupny narast HDP, kdy, pfestoze v prvnim kvartalu roku 2021 ¢eské HDP zaznamenalo opétovny pokles
o 2,1 %, ve druhém kvartalu roku 2021 jiz ¢eské HDP vzrostlo o 8,2 %, ve tfetim kvartalu roku 2021

vzrostlo opét o 2,8 % meziro¢né a ve ctvrtém kvartalu roku 2021 vzrostlo opét o 3,6 % mezirocné.

V roce 2022 pokracoval trend narustu HDP, kdy v prvanim kvartalu roku 2022 vzrostlo ¢eské HDP o 4,8 %
mezirocné, ve druhém kvartalu narust HDP opét pokracoval, kdy ¢eské HDP v daném kvartalu zazname-
nalo narust 3,7 % mezirocné, ve tfetim kvartdlu lze sledovat zpomaleni narustu, kdy ¢eské HDP v daném
kvartalu vzrostlo o 1,7 % mezirocné a v poslednim kvartilu roku 2022 HDP meziro¢né vzrostlo jiz jen o
0,2 %.
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V roce 2023 ceska ekonomika zaznamenala z hlediska vyvoje HDP ochlazeni. V prvanim i druhém kvartalu
roku 2023 doslo k totoznému poklesu HDP; a to o 0,4 % mezirocné. Ve tietim kvartalu roku 2023 HDP
Ceské republiky pokleslo o 0,7 % meziroéné a ve ¢tvrtém kvartalu tého roku o 0,2 % meziroéné. Ochlazeni
ekonomiky ovlivnily v tuzemsku zejména nizsi vydaje na konec¢nou spottebu domacnosti, coz bylo zptiso-
beno dopady doznivajici vlny inflace. Inflaci zvysoval 1 dopad vyssich cen energii danych predevsim valkou

na Ukrajiné.

V pritbéhu roku 2024 se ¢eska ekonomika vratila k mirnému narastu HDP, kdy podle dat Ceského statis-
tického ufadu doslo k mezirocnimu narastu HDP 1,2 %.

Dana rizika tedy v soucasné dob¢ prameni zejména z doznivajicich dopadtl Invaze na Ukrajinu a naruseni
dodavatelskych fetézct a projevuje se napii¢ spektrem spotfebniho zbozi a sluzeb. K riziku inflace blize
v kapitole 2.2.1.5 tohoto Zakladntho prospektu.

Ackoliv Emitent nema pfimou expozici vaéi Rusku ¢i Ukrajing, tato situace by mohla mit podstatny nepiiz-
nivy vliv na podnikani, vysledky hospodateni, finanéni situaci, likviditu nebo podnikatelské vyhlidky Emi-
tenta a jeho Dcefinych spolec¢nosti.

Splni-li se ncktera ¢i vSechna negativni ocekavani spojena s dalsim pokracovanim konfliktu na Ukrajiné,
nasledkem toho muze dojit k prodleni Emitenta s vyplacenim vynosu z Dluhopisti a splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopisu, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopisu.

Dalsim rizikovym faktorem, ktery se pfimo dotyka Skupiny, jsou reciprocni cla mezi Evropskou Unif a
Spojenymi staty americkymi. Od bfezna 2025 dochazi k zavadeéni recipro¢nich cel mezi Spojenymi staty
americkymi a Evropskou unif, kterd se ze strany USA zavadéji na mnohé produkty vyvazené do USA.
Evropska komise proto 24. ervence pfijala Provadéci natizeni Komise (EU) 2025/1564 ze dne 24. ¢ervence
2025, o obchodnich vyrovnavacich opatfenich tykajicich se nékterych vyrobkt pochazejicich ze Spojenych
statd americkych a nékterych vyrobka vyvazenych z Unie do Spojenych statd americkych a o zruseni
provadécich nafizeni (EU) 2018/724, (EU) 2018/886, (EU) 2020/502 a (EU) 2025/778 , ktetré mimo jiné
stanovuyje cla na nekterych druht odévt z USA ve vysi 25 %. Tato cla byla dne 6. srpna 2025 pozastavena
na zakladé Provadéciho nafizeni Komise (EU) 2025/1727 ze dne 5. stpna 2025, kterym se pozastavuji
obchodni vyrovnavaci opatfeni tykajici se nékterych vyrobkt pochazejicich ze Spojenych statt americkych
a ne¢kterych vyrobkt vyvazenych z Unie do Spojenych statt americkych ulozend provadécim natfzenim (EU)
2025/1564. Soucasna dynamickd geopolitickd situace, jejimz nisledkem jsou cla, by mohla vyrazné ovlivnit
podnikani Emitenta, Dcefinych spole¢nosti a Skupiny jako celku, jejich hospodafskych vysledka, nakladi
vyrobkd, jejich ceny a poptavky po nich, a tim padem i celkovou financni situaci Emitenta a Dcefinych
spolecnosti. V disledku téchto skutecnosti mize dojit ke zhorsen{ schopnosti Emitenta plnit své zavazky
z Dluhopist. Timto muze dojit k prodleni s vyplacenim vynost z Dluhopist ¢i k prodleni se splacenim

jmenovité hodnoty Dluhopisu, popt. k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité hodnoty Dluhopist.

Emitent v roce 2024 zaslal do USA penézni prostfedky ve vysi cca 13 miliont K¢, které byly zaplaceny jako
licenéni poplatky. V ramci obchodnich vazeb ovSem v roce 2024 nedovazel Emitent ani Dcefiné spolecnosti
z USA zadny textil, odévy, ani jiné zbozi.
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2.2. Rizikové faktory vztahujici se k Dluhopisim

Investice do Dluhopist je rizikova. Pii investovani do Dluhopist mohou investofi ztratit hodnotu celé své
investice nebo jejf ¢asti. Nize Emitent uvad{ podstatné rizikové faktory za ucelem posouzen rizik spojenych
s Dluhopisy:

2.2.1  Rizika vztahujici se k finan¢ni oblasti
2.2.1.1 Riziko pfijeti dalSiho dluhového financovani Emitentem

Emisni podminky neobsahuji Zzadné omezeni tykajici se objemu a podminek jakéhokoli budouciho

dluhového financovani Emitenta ¢i objemu a podminek jakéhokoli budouciho vydavani financnich nastroja
Emitentem.

Prijetf jakéhokoli dalstho dluhového financovani ¢i vydani dalsich Dluhopist (¢i jingch obdobnych nastroji)
muze v konecném dusledku znamenat, Zze v pifpadé¢ insolvenc¢niho fizeni budou pohledavky investora
z Dluhopist uspokojeny v mensi mife, nez kdyby k pfijeti takového dluhového financovani ¢i k vydani
takovych dalsich Dluhopisti (¢i jinych obdobnych nastrojii) nedoslo. S ristem dluhového financovani
Emitenta a s dal$im vydavanim Dluhopist (¢i jinych obdobnych nastroji) Emitentem roste riziko, ze se
Emitent mtze dostat do prodleni s plnénim ¢astek z Dluhopist.

Vzhledem k tomu, ze Emitent je opravnén v budoucnosti piijmout dal$i dluhové financovani, tak existuje
riziko, ze piijme-li Emitent dal${ dluhové financovani, budou v pifipadném insolvenénim fizeni Emitenta
pohledavky Vlastnika Dluhopisti uspokojeny v mensi mife, nez by byly uspokojeny, kdyby Emitent dalsi
dluhov¢ financovani nepfijal.

Emitent hodla vyuzivat z velké ¢asti zdroje, které jsou z pohledu ucetniho povazovany za cizi zdroje, a
nikoliv za soucast vlastniho kapitalu Emitenta, jako jsou napfiklad dluhopisy. Pfijeti dalsiho dluhového
financovani muize negativn¢ ovlivnit schopnost Emitenta fadné plnit své zavazky vici Vlastnikim
Dluhopisti a dal$im véfitelam. Nasledkem toho mutze dojit k prodleni Emitenta s vyplicenim vynosu z
Dluhopisti a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu, respektive k nezaplaceni vynosu nebo jmenovité
hodnoty Dluhopist.

2.2.1.2 Riziko likvidity

Existuje riziko, ze se nevytvoii dostate¢né likvidni sekundarni trh s Dluhopisy, nebo pokud se vytvoti, Zze
takovy sekundarni trh bude trvat. Vzhledem k tomu, Ze Dluhopisy nebudou pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu muize byt obtizné ocenit takové Dluhopisy, coz mize mit negativni dopad na jejich
likviditu. Na pfipadném nelikvidnim trhu nemusi byt investor schopen kdykoliv prodat Dluhopisy za
adekvatni trzni cenu. Dluhopisy budou nabizeny investoram v Ceské republice.

2.2.1.3 Riziko nesplaceni Dluhopist
Za urcitych okolnosti mize dojit k tomu, Ze Emitent nebude schopen vyplacet vynos Dluhopist, pifpadné

ani jistinu Dluhopist. Hodnota Dluhopist pro vlastniky Dluhopist pfi jejich splaceni mtze byt v dtsledku
toho nizsi nez vyse puvodni investice, pficemz za urcitjch okolnosti muze byt hodnota i nulova.
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Pii naplnéni nékterych vyse zminénych rizik nelze zcela vyloucit riziko tpadku Emitenta ani Skupiny, coz

by nepochybné mélo za nasledek splaceni vinosu nebo jistiny Dluhopist pouze v omezené vysi.
2.2.1.4 Riziko pfedcasného splaceni

Pokud Emitent splatf Dluhopisy nékteré Emise pfed datem jejich splatnosti, je drzitel Dluhopist vystaven
riziku niz$tho nez predpokladaného vynosu z divodu takového predcasného splaceni. Emitent muze
napfiklad vykonat své opéni pravo, pokud se vynos srovnatelnych dluhopist na kapitalovych trzich snizi,
coz znamena, ze investor muze byt schopen reinvestovat splacené vinosy pouze do dluhopist s nizsim

vynosem.

Vlastnik Dluhopist bude realizovat nizsf nez pfedpokladany vynos téz v pfipadé, ze v souladu s Emisnimi

podminkami sam pozada o pfedcasné splaceni Dluhopist.
2.2.1.5 Riziko inflace

Na piipadné vynosy z investice do Dluhopistt ma vliv hodnota inflace. Inflace snizuje hodnotu mény a tim
snizuje pifpadny redlny vynos z investice. Soucasné v pifpadé, kdy hodnota inflace piekro¢i nominalni
vynos z Dluhopisu, realizuje Vlastnik Dluhopisu zaporny realny vynos. Dluhopisy nemaji zadnou

protiinfla¢ni slozku.

Aktudln inflace k #jnu 2025 dosahuje v CR hodnoty 2,5 %. K postupnému zpomaleni poklesu inflace
v prub¢hu roku 2024 piispélo odeznéni statistického efektu dsporného tarifu. Na pokles inflace ptsobila
piisnd ménové politika CNB a slabd doméci ekonomické aktivita. Mirny protiinflacni vliv méla i aktualizace

vah polozek ve spotfebnim kosi.

Dle prognézy CNB zvetejnéné dne 6. 11. 2025 se bude inflace v pribéhu letogniho roku a nasledujiciho

roku pohybovat mirné nad 2% cilem.
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Emitent si zérovent dovoluje v grafu nize shrnout vjvoj inflace v Ceské republice od roku 1998 do
soucasnosti.
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2.2.1.6 Riziko pevné urCeného vynosu

Dluhopisy mohou mit vedle pohyblivé vinosové miry téz pevné danou vynosovou miru, ktera se nebude
v pribéhu trvani Dluhopist ménit, resp. pevné danou vynosovou miru pro jednotliva Vynosova obdobi.
Cena Dluhopisu proto muze byt ovlivnéna budoucim vyvojem trznich drokovych sazeb. Instrumenty
s pevné danou vynosovou mirou obvykle reaguji poklesem hodnoty pfi rastu drokovych sazeb.

2.2.1.7 Riziko variabilniho vynosu a riziko nemoznosti stanovit urokovou sazbu

Vlastnfk Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je vystaven riziku pohybu urokovych sazeb nebo
hodnot podkladovych aktiv a nejistych drokovych pifjmi. Pohyblivé urokové sazby nedavaji jistotu urceni
vynosu Dluhopist s pohyblivou urokovou sazbou pifedem. Dluhopisy, jejichz vynos je zavisly na vyvoji
hodnot drokovych sazeb PRIBOR ¢i EURIBOR jsou sofistikovanym dluhovym instrumentem, u né¢hoz je
vynos, ¢i jeho cast, zavisly na vyvoji hodnoty vybranych drokovych sazeb, a to s cilem zvysit vynosovy
potencial Dluhopist. Investovani do téchto Dluhopist s sebou vsak nese riziko, které neni spojovano s
obdobnym investovanim do dluhopist s pevné uréenym vynosem, a to, ze vysledny vinos Dluhopist bude
niz8i nez vynos béznych dluhopisu za stejné obdobi. Jen a pouze v pifpade, ze by doslo k zaniku EURIBOR
sazby, bude jako jeji ndhradni Referencni sazba urcena sazba €STR — Euro short-term rate. Investor tak
nebude vystaven riziku vzniku absence referenc¢nich urokovych sazeb a Emitent nebude nucen predcasné
splatit Dluhopisy. Naopak, je mozné uvazovat, ze sazba je mnohem bliZze bezrizikovym sazbam, a riziko se
tudiz pro investora sniz{. Mechanismus pfechodu na €STR je blize popsan v kapitole 4.8.3.8.5 a nasledujici.
Vyvoj sazeb PRIBOR a EURIBOR uvadi Emitent na grafu nize:

Srovnani vyvoje sazeb 1M PRIBOR a 1M EURIBOR
(rocni praméry 2020-2025)
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Vlastnfk Dluhopisu s pohyblivou trokovou sazbou je také vystaven riziku, Ze referenéni sazbu PRIBOR ¢i
EURIBOR (popf. nahrazenou sazbou €STR) nebude mozné urcit standardnim zptsobem (tj. jejim
zjisténim na strané PRBO/EURIBOR spoleénosti Reuters nebo na jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba
uvadéna) z objektivnich duvodi jako je porucha trhu ¢i vypadek informaéniho systému. Pokud nenf mozné
Referencni sazbu pro Vynosové obdobi zjistit, bude jako Referenc¢ni sazba pouzit aritmeticky pramér
(zaokrouhleny na ¢tyfi desetinnd mista smérem dold) sazeb, které Emitentovi (nebo Agentovi pro vypocty,
je-li jmenovan) oznamily na jeho zadost alespon tfi banky nebo pobocky zahrani¢nich bank pusobici na
¢eském trhu jako sazby, za které jsou piipraveny poskytnout penézni prostedky jako depozitum v ¢eskych
korunach, piipadné v méné euro na obdobi svoji délkou rovnajici se anebo ¢asové nejblizsi k Vynosovému
obdobi. Tyto oznamené sazby pouzité pro stanoveni referenéni sazby mohou byt nizsi nez referencni sazba,
pokud by byla stanovena standardnim zptsobem, coz muze mit za nasledek, ze vysledny vinos Dluhopist
bude nizsi, nez by byl v pfipadé¢ standardniho stanoveni referencni sazby. Na pfipadny vynos investice do

Dluhopistt mohou mit vliv poplatky ¢i jiné vydaje

Na pfipadny vynos z investice do Dluhopist budou mit vliv i poplatky, které museji hradit investofi.
Celkovy vynos investice do Dluhopisi bude u kazdého investora ovlivnén trovni poplatki jemu
uctovanych v souvislosti s ndkupem, prodejem ¢i s piipadnou ucasti Dluhopisu ve vypofadacim systému.
Tyto poplatky mohou zahrnovat poplatky placené tfetim osobam za otevfeni uctt, pfevody cennych papirt,
¢i pievody penéznich prostfedki. Investofi by se s témito poplatky méli dtikladné seznamit jesté predtim,
nez ucini investicn{ rozhodnuti. V¥si vynosua (¢astky k vyplaté Vlastnikim Dluhopist) mohou ovlivnit i
dalsi platby placené v souvislosti s Dluhopisy (napifklad dan¢ a dalsi vidaje).

2.2.1.8 M¢énové riziko u Dluhopisti denominovanych v méné EUR

Vlastnik Dluhopisu denominovaného v méné EUR (tedy v jiné méné nez v ¢eskych korundch) je vystaven
riziku zmén sménnych kurzd, které mohou ovlivnit hodnotu koneéného vynosu ¢ hodnotu castky pii
splaceni takovych Dluhopist, pfi jejich vyjadfeni v ¢eskych korunach. Napiiklad zména v hodnoté mény
EUR vuci ceské koruné vyusti v pifslusnou zmeénu korunové hodnoty Dluhopisu denominovaného v méne
EUR a piislusnou zménu korunové hodnoty urokovych plateb z takového Dluhopisu provadénych v méné
EUR. Pokud se vychozi sménny kurz sniz{ a hodnota koruny v dasledku toho vzroste, cena Dluhopisu a
hodnota jistiny a drokovych plateb vyjadfenych v korunach v tomto piipade klesne.

Emitent bude platit jistinu a urok z Dluhopisti denominovanych v méné EUR pravé v méné EUR. To
pfedstavuje urdita rizika souvisejici se sménnou mén, jestlize finanéni aktivity vlastnika takovych Dluhopisii
jsou pfevazné denominovany v jiné meéne, nez je ména EUR. Tyto zahrnuji riziko, ze dojde k vyrazné zmené
ménovych kurzt (véetné zmén zapfic¢inénych devalvaci mény EUR, ¢i revalvaci jiné mény, nezli mény EUR,
v niz jsou prevazné denominovany financn{ aktivity vlastnfka takovych Dluhopist) a riziko, ze tfady s
jurisdikci nad takovou jinou ménou, nezli ménou EUR, v niZ jsou pfevazné denominovany financéni aktivity
vlastnika takovych Dluhopist a/nebo ménou EUR mohou uvalit ¢ pozménit ménové restrikce. Naptiklad
CNB mezi lety 2013 a 2017 provadéla ménové intervence, tak aby udrzela sménny kurz CZK/EUR na
stanovené urovni. Narust hodnoty mény, v niz jsou pfevazné denominovany finanéni aktivity vlastnika
takovych Dluhopist, v poméru k méné EUR muize vést z pohledu Vlastnika Dluhopisu takového Dluhopisu
k poklesu (i) vynosu z Dluhopisu, (i) jistiny Dluhopisu a (iii) trznf hodnoty Dluhopisu. Vlada a finanéni
Gtady, véetné CNB, mohou uvalit (tak jak jiz nékteré v minulosti u¢inily) ménové restrikce, které mohou

nepiiznive ovlivnit aplikovatelny ménovy kurz ¢i moznost Emitenta ¢init vyplaty ve vztahu k Dluhopisam.
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cvvy

nez jakou oc¢ekavali, nebo zadny urok ¢i jistinu, nebo Ze z jejich pohledu poklesne hodnota Dluhopist.

Vyvoj kurzu ceské koruny vici euru za obdobi od 1. 1. 2019 do 1. 11. 2025 si Emitent dovoluje pfilozit na
grafu nize.

1S chart by amCharts
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Zdrog: bttps:/ [ www.cnb.cz/ cs/ financni-trby/ devizovy-trh/ kurgy-devizoveho-trbu/ kurzy-devizovebo-trhu

Pozp.; Denni kurg, vyjddien v hodnoté K¢ za 1 EUR.
2.2.2  Rizika tykajici se pravniho reZimu
2.2.2.1 Riziko zakonnosti koupé¢ Dluhopisia

Potencialni nabyvatelé Dluhopist (zejména zahrani¢ni osoby) by si meli byt védomi, ze nabyti Dluhopist
muze byt v nékterych statech pfedmétem zdkonnych omezeni ohledné pfipustnosti jejich nabyti. Emitent
nema ani nepiebira odpovédnost za zakonnost nabytf Dluhopist potencialnim nabyvatelem Dluhopist, at’
jiz podle pravnich pfedpisi stitu jeho zalozeni, nebo pravnich predpist statu, kde potencidlni nabyvatel
pusobi (pokud se lisf). Potencialni nabyvatel Dluhopist se nemiize spoléhat na Emitenta v souvislosti se
svym rozhodovanim ohledné zakonnosti nabyt{ Dluhopist.

V piipadé, ze by potencionalni nabyvatel Dluhopist koupil Dluhopisy v rozporu se zakonnymi omezenimi,
které se na néj vztahuji, mohlo by to v kone¢ném dusledku znamenat neplatnost takového nabyti a Emitent
by byl povinen vratit takovému nabyvateli Dluhopist investovanou ¢astku jako bezdivodné obohaceni. V
zavislosti na zakonech (jurisdikei), které se na danou osobu vztahuji, mohou byt s takovymto nabytim
Dluhopist v rozporu se zakonnymi omezenimi spojeny téz dalsi pravni dasledky.
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223  Ostatni rizika
2.2.3.1 Riziko neexistence rucitele
Zadna osoba se nezaruéila za dluhy Emitenta vypljvajici z Dluhopist. V ptipadé neschopnosti Emitenta

splnit své dluhy z Dluhopist tak neexistuje zadna jina osoba, kterd by byla povinna uspokojit (a to i ¢aste¢n¢)
pohledavky Vlastnik Dluhopist vaci Emitentovi.
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PODMINKY NABIDKY, PRIJETI K OBCHODOVAN{ A ZPUSOB OBCHODOVANI,
STANOVENI CENY, PORADI PREDNOSTI DLUHOPISU

Nize jsou nvedeny informace o Dinhopisech a jejich nabidce pogadované Narizenim Komise v prenesené pravomoci (EU)
2019/ 980 ze dne 14. brezna 2019, kterym se dopliiuje narizeni Evropského parlamentn a Rady (EU) 2017/ 1129, pokud
Jde o formdt, obsah, kontrolu a schvdleni prospektn, ktery md byt uverejnén pii verejné nabidce cennych papiri nebo jejich
pryjeti k obchodovani na regulovaném trbu, a rusuje narizeni Komise (ES) & 809/ 2004 (ddle jen ,, Natizeni 2019/980°),
v rogsabn, ve kierém tyto informace nejson do detailu zabrnuty v ostatnich (dstech tohoto Zdakladniho prospektu, zeimeéna
v kapitole 4 (Spolecné emisni podminky) a prisiusnyeh Konelnyeh podminkdch.
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3.1.1.3

3.1.14

3.1.2

3.1.21

3.1.2.2

3.1.3

3.1.3.1

3.13.2

3.1.4

Podminky nabidky

Podminky, statistické uidaje o nabidce, oCekavany harmonogram a podminky Zadosti
o nabidku

Dluhopisy mohou byt nabizeny v rimci vefejné nabidky cennych papirt, pifpadné mohou byt
nabizeny na zaklad¢ nevefejného umisténi.

Minimalni ¢astka, za kterou bude jednotlivy investor opravnén upsat Dluhopisy, je stanovena
v Konec¢nych podminkach.

Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné celkové castky nabidky, lhity, popisu postupu
pro zadost, maximaln{ ¢astce zadosti, metody a lhuty pro splaceni a zptsobu a data zvefejnéni
vysledkt nabidky, jsou vzdy stanoveny v piislusnych Konecnych podminkach.

Predmétem vetejné nabidky bude vzdy cela emise.

Plan rozdéleni a pfidélovani cennych papirti

Dluhopisy budou nabidnuty k tpisu a koupi v Ceské republice kvalifikovanym
nebo profesiondlnim, ale i ostatnim investorim (domacim a zahraniénim) v souladu s pfislusnymi
pravaimi pfedpisy prostfednictvim Emitenta nebo Manazera nebo Administratora emise
Dluhopist (jak jsou definovani ve Spole¢nych emisnich podminkach).

Dalsi podminky nabidky Dluhopist vcetné postupu pro ozniameni pfidélené ¢astky zadatelum
a toho, zda muize obchodovani zadit pfed ucinénim ozndmeni, jsou vzdy stanoveny v piislusnych
Konec¢nych podminkach.

Stanoveni ceny

Cena, za kterou budou Dluhopisy nabizeny, piipadné postup jejtho stanoveni a zvefejnéni, budou
uvedeny v Kone¢nych podminkach.

V Konec¢nych podminkach budou rovnéz uvedeny vsechny naklady a dané zvlast’ ur¢ované na vrub
investora.

Umisténi a upisovani
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3.1.4.1 Dalsi podminky nabidky Dluhopist véetné nazvi a adres koordinatort celkové nabidky, platebnich
zastupcl a depozitnich zastupcu, piipadné osob, které se zavazaly k upisu ¢i umisténi Dluhopisu,
a data uzavteni smlouvy o upsanf jsou vzdy stanoveny v piislusnych Kone¢nych podminkach.

3.2 Pfijeti k obchodovani a zptisob obchodovani

Emitent nepozada o piijeti Dluhopistt k obchodovani na regulovaném ¢i jiném trhu cennych papirt ¢i
mnohostranném obchodnim systému, at’ uz v Ceské republice tak v zahrani¢i, ¢i na trhu tfetf zemé nebo na
trhu pro rist malych a stfednich podnika.

3.3 Relativni pofadi pfednosti cennych papiri ramci kapitalové struktury Emitenta v pfipadé
jeho platebni neschopnosti, popfipadé vcetné informaci o drovni podfizenosti danych
cennych papira

Dluhopisy jsou vydavany jako nepodfizené.

Dluhopisy nemaji vramci kapitdlové struktury Emitenta v pfipad¢ jeho platebni neschopnosti zadné
prioritni pofadi, potazmo postaveni. Dluhopisy (a veskeré Emitentovy platebni zavazky vaéi Vlastnfkim
Dluhopist vyplyvajici z Dluhopist) tak zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené
dluhy Emitenta, které jsou a budou co do potradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné vici vem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym a nezajisténym
dluhtim Emitenta, s vyjimkou téch dluhtt Emitenta, u nichZz stanovi jinak kogentni ustanoven{ pravnich

predpist.

Emitent se zavazuje zachdzet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopist stejné emise Dluhopisi
stejné.

Emitent neni uvérovou instituci ani investi¢cnim podnikem, proto se na né&j neaplikuje SMERNICE
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY 2014/59/EU ze dne 15. kvétna 2014, kterou se stanovi ramec
pro ozdravné postupy a feseni krize uvérovych instituci a investi¢nich podnikd a kterou se méni smérnice
Rady 82/891/EHS, smérnice Evropského patlamentu a Rady 2001/24/ES, 2002/47/ES, 2004/25/ES,
2005/56/ES, 2007/36/ES, 2011/35/EU, 2012/30/EU a 2013/36/EU a natizeni Evropského patlamentu
a Rady (EU) ¢. 1093/2010 a (EU) ¢. 648/2012.
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4, SPOLECNE EMISNI PODMINKY

Dluhopisy se #di témito Emisnimi podminkami (jak jsou definovany nize) a dale pfislusnym Doplitkem
dluhopisového programu (jak je definovan nize).

Tyto spole¢né emisni podminky (dale jen ,,Emisni podminky*) budou stejné pro jednotlivé emise
Dluhopist a budou pro kazdou jednotlivou emisi Dluhopist upfesnény piislusnym Doplikem
dluhopisového programu. Dluhopisim bude spole¢nosti Centralni depozitaf cennych papiry, a. s., se sidlem
na adrese Praha 1, Rybna 14, PSC 110 05, ICO: 25081489, spisova znacka B 4308 vedena u Méstského

[3

soudem v Praze (dale jen ,,Centralni depozitai), piipadné jinou osobou povéfenou pfidélovanim kodu
ISIN, pridélen samostatny kéd ISIN. Informace o pfidélenych kédech ISIN, pifpadné i o jiném
identifikujicim ddaji ve vztahu k Dluhopisim, bude uvedena v piislusném Dopliku dluhopisového

programau.

V Doplitku dluhopisového programu bude uvedeno, zda bude piislusna emise Dluhopist nabizena formou
vefejné nabidky ¢i nikoli.

Nestanovi-li piislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych emisi
Dluhopist zabezpecovat obchodni spolecnost Across Wealth a.s. Pro kteroukoli emisi Dluhopist mutize
Emitent povéfit vykonem sluzeb spojenych s vydanim Dluhopist jinou osobu s pfislusnym opravnénim
(dale také jen ,,ManazZer).

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢l. 411.1.3 az 4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, pak bude ¢innosti administratora spojené s vyplatami
v souvislosti s Dluhopisy zajist’ovat obchodni spole¢nost Across Wealth a.s. Pro kteroukoli emisi
Dluhopist muze Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora emise Dluhopist jinou osobu
s piislusnym opravanénim k vykonu takové ¢innosti (ddle také jen ,,Administrator™), a to na zaklad¢
smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dile jen ,,Smlouva
s administratorem®). Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude stejnopis Smlouvy s administratorem
k dispozici k nahlédnuti Vlastnikim Dluhopist v bézné pracovni dobé v urcené provozovne (dale jen
,Uréena provozovna“), jak je uvedena v ¢l. 4.11.1.2 téchto Emisnich podminek, a na webové strance

https://csapparelgroup.cz/ v sekci ,pro investory” pod piihlasovacimi udaji, které Emitent poskytne

Vlastnfkim Dluhopist. Vlastnikim Dluhopist se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem
dakladné obeznamili, nebot’ je dilezita mimo jiné i pro fakticky priabéh vyplat Vlastnikiim Dluhopist.

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s¢l. 411.2.2 nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, pak cinnosti agenta pro vypocty spojené
s provadénim vypocti ve vztahu k jednotlivym emisim Dluhopist zajisti Obchodn{ spole¢nost Across
Wealth a.s. Pro kteroukoli emisi Dluhopistt miize Emitent povéfit vikonem sluzeb agenta pro vypocty jinou
osobu s pfislusnym opravnénim k vykonu takové cinnosti (dale také jen ,,Agent pro vypoclty*), a to na
zakladé Smlouvy s administratorem ¢i samostatné smlouvy s Agentem pro vypocty.

Tyto Emisni podminky obsahuji pojmy, jez jsou vysvétleny v pfislusnych ustanovenich Emisnich podminek

a dale pak souhrnné v ¢l. 4.15 s vyjimkou pojmu spolecnych pro cely Zakladni prospekt, které jsou
definovany ptimo v Zakladnim prospektu.
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CNB vykonava dohled nad Emitentem a Emisemi dluhopist, vydavanjch v ramci Dluhopisového

programu, v nasledujicim rozsahu.

V intencich ZPKT Emitent podléha dohledu CNB na zakladé jeho § 135 odst. 1 pism. za), nebot’ je osobou,
na kterou se vztahuji povinnosti nebo zikazy podle Natizeni 2017/1129. Ize konstatovat, ze v téchto
intencich CNB dohliz nad povinnostmi Emitenta souvisejicimi s vefejnou nabidkou Dluhopist. V ramci
této dohledové pravomoci méze CNB ulozit Emitentovi v pfipadé, 7e Emitent porusi ZPKT, rozhodnuti
vydané podle ZPKT nebo Nafizeni 2017/1129, opatfeni k ndprave zjisténého nedostatku odpovidajici
povaze poruseni a jeho zavaznosti. Dale muze zejména zakazat nebo pozastavit nejdéle na dobu 10 (deseti)
pracovnich dnt vefejné nabizeni Dluhopist, mize zakazat nebo pozastavit propagaci nebo oznimeni
tykajici se vefejné nabidky Dluhopist, ulozit opatfeni podle €l. 32 odst. 1 pism. a), d) az h) a j) az m) Naiizeni
2017/1129, & uveftejnit informaci o tom, jaka je povaha protipravniho jednani a identifikaci Emitenta jako
osoby, ktera takto jednala, véetné identifikace osoby, ktera jednala za Emitenta. Splnén{ opatfeni k naprave
nebo jiného opatieni podle ZPKT vymaha CNB donucovaci pokutou. V ramci spravniho trestani ma také
CNB dle § 183 ZPKT pravomoc udélit Emitentovi pokutu za poruseni tam uvedenych ¢lankid Nafizeni
2017/1129 z titulu odpovédnosti Emitenta za pfestupek. Jednd se o promitnuti pozadavkd Naftizeni
2017/1129, kdy CNB ma mit nad Emitentem a Emisemi dluhopist v souladu s vnitrostitnim pravem
dohledové a vySetfovaci pravomoci uvedené v ¢lanku 32 uvedeného natizeni a pravomoc ukladat spravni
sankce a jind spravn{ opatfeni uvedend v ¢lanku 38 uvedeného nafizeni.

CNB posuzuje Zakladni prospekt pouze z hlediska tplnosti udaji v ném obsaZenych a pii schvalovani
Zikladniho prospektu tak neposuzuje hospodafské vysledky ani finanéni situaci Emitenta, pficemz
schvalenim Zakladniho prospektu negarantuje budouci ziskovost Emitenta ani jeho schopnost splatit

vynosy a jmenovitou hodnotu Dluhopist.

4.1 Obecna charakteristika dluhopista

41.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dalsi charakteristiky Dluhopisti

4.1.1.1 Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu budou vytvofeny podle pravnich
predpisi Ceské republiky a mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné
papiry. Listinné Dluhopisy budou cennymi papiry na fad. Dluhopisy budou vydany kazdy ve
jmenovité hodnote, v celkové pfedpokladané jmenovité hodnoté emise, v poctu a ¢islovani (pokud
bude relevantni) uvedeném v pifslusném Dopliku dluhopisového programu. Pifpadné ohodnoceni
financn{ zpusobilosti (rating) Dluhopist a piipadné pravo Emitenta zvysit celkovou jmenovitou
hodnotu emise Dluhopist, véetné podminek tohoto zvyseni, budou rovnéz uvedeny v pifslusném
Doplnku dluhopisového programu.

4.1.1.2 Dluhopisy budou denominovany v korunach ceskych nebo v euro.

4.1.1.3 Dluhopisy budou vydavany jako nepodiizené.

4.1.1.4 Pohledavky Vlastnikt Dluhopist nebudou nijak zajistény.

4.1.1.5 S Dluhopisy nebudou spojena zadna pfedkupni nebo vyménna prava. Nazev kazdé emise
Dluhopistt vydavané v ramci Dluhopisového programu bude uveden v pfislusném Doplnku
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dluhopisového programu.

Oddéleni prava na vynos, pfevod Dluhopisi a vlastnici Dluhopist
Oddéleni prava na vinos Dluhopist od Dluhopist se vylucuje.
Prevoditelnost Dluhopist nenf nijak omezena.

Vlastnici a pfevody zaknihovanych Dluhopist

V ptipadé zaknihovanych Dluhopist se ,,Vlastnikem Dluhopisu® rozumi osoba, na jejimz tGctu
vlastnika (ve smyslu ZPKT) v Centralnim depozitafi (ktery je povéfen vedenim zaznami
zaknihovanych Dluhopisti) ¢i v evidenci navazujici na centralni evidenci je Dluhopis evidovan.
Dokud nebude Emitent pfesvédc¢ivim zptsobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych papirt, budou Emitent i Administrator (je-
i jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vsech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplitkem
dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli
davodu zapsany jako vlastnik v pfislusné evidenci zaknihovanych cennych papirt, jsou povinny o
této skutecnosti a titulu nabyt{ vlastnictvi k Dluhopisim neprodlené informovat Emitenta.

K pfevodu zaknihovanych Dluhopist dochazi zapisem tohoto pfevodu na tctu vlastnika v souladu
s platnymi pravnimi pfedpisy a pfedpisy Centralnfho depozitate. V piipadé Dluhopist evidovanych
v Centralnim depozitafi na uctu zékaznfka dochazi k pfevodu takovych Dluhopist zapisem
pfevodu na uctu zakaznika v souladu s platnymi pravnimi piedpisy a pfedpisy Centralniho
depozitafe s tim, ze majitel uctu zdkaznika je povinen neprodlené zapsat takovy pfevod na tcet

vlastnika, a to k okamziku zapisu na tcet zakaznika.
Vlastnici a pfevody listinnych Dluhopist

Listinné Dluhopisy budou vydavany jako jednotlivé cenné papiry v listinné podobé, piipadné
nahrazené v souladu s § 524 OZ hromadnou listinou.

Prava spojena s listinnymi Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba, jiz byl
Dluhopis Emitentem vydan jako prvnimu nabyvateli, pfipadné jind osoba, ktera Emitentovi
predlozi Dluhopis s nepfetrzitou fadou rubopisu svedéici této osobé nebo jiny dikaz o tom, Ze tato
osoba je vlastnikem Dluhopisu (dale také jen ,,Vlastnik Dluhopisu®).

Emitent vede seznam Vlastnikt Dluhopisti (dale jen ,,Seznam Vlastnikd Dluhopist‘). Emitent
muze v pifslusném Dopliaku dluhopisového programu povéfit jinou osobu s piislusnym
opravnenim ulozenim a vedenim Seznamu Vlastnika Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu
Vlastnika Dluhopist je zménou provedenou az v pribéhu pifslusného dne, tj. nelze provést zménu
v Seznamu Vlastnikti Dluhopisti s Gc¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna. Zapis

do Seznamu Vlastnikti Dluhopisti ma v$ak jen deklaratorni, nikoliv konstitutivni povahu.

Vlastnické pravo k listinnym Dluhopisim se pfevadi rubopisem a smlouvou k okamziku jejich
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predani.

K d¢innosti pfevodu listinného Dluhopisu vi¢i Emitentovi se vyzaduje piedlozeni Dluhopisu
s nepfetrzitou fadou rubopist nebo jiny dikaz o tom, ze pfislusna osoba je Vlastnikem Dluhopisu;
Emitent, piipadné¢ Administrator (je-li jmenovan) nebo jina osoba uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu, zapise zménu Vlastnika Dluhopisu do Seznamu Vlastnikd Dluhopist

bez zbyte¢ného odkladu poté, co mu bude takova zména prokazana.

Osoby, které budou vlastniky listinného Dluhopisu a které nebudou z jakychkoli davodt zapsany
v Seznamu Vlastnika Dluhopist, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti vlastnictvi
k Dluhopisim neprodlen¢ informovat Emitenta. V pifpadé, Ze osoba, kterd je vlastnikem
Dluhopisu, zptsobi, ze neni zapsina jako Vlastnik Dluhopist v Seznamu Vlastnikd Dluhopist
nebo ze zapis v Seznamu Vlastnika Dluhopisti neodpovida skutecnosti, zejména neprokaze-li
Emitentovi své vlastnické pravo k Dluhopisu podle bodu (v) tohoto ¢l. 4.1.2.4 vyse, nemuze se tato
osoba domahat nahrady skody nebo jinych narokad vici Emitentovi proto, ze ji Emitent na zaklade
této skutecnosti nepokladal za Vlastnika Dluhopist a neprovadél v jeji prospéch platby dle
Emisnich podminek a piislusného Dopliiku dluhopisového programu.

Dokud nebude Emitent pfesvéd¢ivim zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze
Vlastnik Dluhopisu neni vlastnikem dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator
(je-li jmenovan) pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu za jejich opravnéného vlastnika ve vSech
ohledech a provadét jim platby v souladu s témito Emisnimi podminkami a pfislusnym Doplikem
dluhopisového programu.

Datum a zptisob emise dluhopisti, emisni kurz
Datum emise; Emisni lhuta; Dodate¢na emisni lhita

Datum emise kazdé emise Dluhopist a Emisn{ lhita budou uvedeny v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vsechny Dluhopisy tvoiic
piislusnou emisi Dluhopist, mtze zbylé Dluhopisy vydat kdykoli v prabéhu Emisn{ lhuty, a to
1 postupné (v transich).

Emitent ma pravo v prabéhu Emisni lhaty vydat Dluhopisy
v mensi celkové jmenovité hodnote pifslusné emise Dluhopist, nez byla pfedpokladand celkova
jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopist, jestlize se do konce lhity pro upisovani nepodafilo

upsat predpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu pfislusné emise Dluhopist, nebo;

ve veétsi celkové jmenovité hodnoté emise Dluhopist, nez byla predpokladana celkova jmenovita
hodnota pfislusné emise Dluhopist, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo
Emitenta nevyloudi.

Emitent ma pravo stanovit Dodate¢nou emisnf lhttu a v této lhite:

vydat Dluhopisy az do pfedpokladané celkové jmenovité hodnoty piislusné emise Dluhopisu;
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a/nebo

vydat Dluhopisy ve vétsi celkové jmenovité hodnoté pifslusné emise Dluhopist, nez byla
piedpokladana celkova jmenovitd hodnota pfislusné emise Dluhopist, v objemu stanoveném horni

hranici v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen oznamit zptisobem, jakym
byly uvetejnény tyto Emisni podminky a pfislusny Doplnck dluhopisového programu. Rozhodne-
li Emitent o vydani Dluhopist ve vétsi celkové jmenovité hodnoté piislusné emise Dluhopisi, nez
byla pfedpokladanad celkova jmenovita hodnota piislusné emise Dluhopist, objem tohoto zvyseni
nepfekroci hranici stanovenou v pfislusném Doplinku dluhopisového programu.

Bez zbyte¢ného odkladu po uplynuti Emisnf lhiity nebo piipadné Dodate¢né emisni Ihity oznami
Emitent Vlastnikim Dluhopist zptsobem, jakym byly uvefejnény tyto Emisni podminky
a ptislusny Dopln¢k dluhopisového programu, celkovou jmenovitou hodnotu vSech vydanych
Dluhopist tvoficich pfislusnou emisi Dluhopist, aviak jen v pifpade, ze takova celkova jmenovitd
hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je niz$i nebo vyssi nez celkova pfedpokladana

jmenovitd hodnota piislusné emise Dluhopisu.
Emisni kurz

Emisni kurz vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude stanoven v pifslusném Dopliku
dluhopisového programu.

Emisnf kurz jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise béhem Emisni Ihaty nebo Dodate¢né
emisni lhiaty bude vzdy urcen Emitentem tak, Zze po urcitou dobu bude odpovidat urc¢itému
procentnimu vyjadfen{ jmenovité hodnoty upisovanych Dluhopisu, pfi¢emz pro nasledujici obdobi
muze byt emisni kurz Emitentem urcen tak, aby zohledfioval pfevazujici aktudlni podminky na trhu.
Tam, kde je to relevantni, bude k ¢astce emisntho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu

emise dale pfipocten odpovidajici alikvotn{ vynos.

Emisni kurz Dluhopist vydanych k Datu emise nebo i po Datu emise béhem Emisnf lhity nebo
Dodate¢né emisni lhiity mize byt uréen i tak, ze bude odpovidat uréitému procentnimu vyjadieni
jmenovité hodnoty upisovanych Dluhopist, které bude nizsi nez 100 % (jedno sto procent)
jmenovité hodnoty upisovanych Dluhopist.

Zptsob a misto Gpisu a pfedani Dluhopist

Zputsob a misto upisu, zpisob a misto pfipadného piedani Dluhopisti a zptisob a misto splaceni
emisniho kurzu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné Gdaju o osobach, které se podileji

na zabezpeceni vydani Dluhopist, budou stanoveny v piislusném Dopliku dluhopisového

programu.
Status a zajiSténi dluhopist

Status Dluhopist
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Dluhopisy (a veskeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikim Dluhopist vyplyvajici z
Dluhopisti) zakladaji pfimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodfizené zavazky Emitenta,
které jsou a budou co do portadi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou navzijem,
tak 1 alesponl rovnocenné vuci vsem dal$im soucasnym i budoucim nepodfizenym zavazkim
Emitenta, s vyjimkou téch zavazkt Emitenta, u nichz stanovi jinak kogentn{ ustanoveni pravnich

predpist.

Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek se vSemi Vlastniky Dluhopisti stejné emise
Dluhopist stejné.

Zajisténi Dluhopist

Splaceni jmenovité hodnoty a vinosu Dluhopist neni nijak zajisténo.
Prohlaseni a zavazky Emitenta

Prohlaseni Emitenta

Emitent je pravnickou osobou fadné zalozenou, vzniklou a existujici v souladu s pravnimi pfedpisy
Ceské republiky.

Dle védomi Emitenta nebyly podniknuty zadné kroky sméfujici ke zruseni nebo zaniku Emitenta.

Emitent ziskal véechna potfebna schvaleni, povoleni a souhlasy pfislusnych organtt Emitenta nebo
tretich osob, pozadovana k vydani téchto Emisnich podminek, Smlouvy s administratorem (je-li
uzaviena) a k vydani Dluhopisti a ucinéni vSech pravnich jednani pozadovanych pro platné
uzavieni téchto dokumentt a k plnéni dluht a povinnosti z nich vyplyvajicich, a vSechna tato
schvaleni, souhlasy a povoleni jsou v plném rozsahu platna a ucinna.

Emitent nepodal dluznicky insolvenéni navrh, navrh na vyhlaseni moratoria ani povoleni
reorganizace a nezamysli takovy navrh podat ¢i jeho podani iniciovat.

Zadny soud nerozhodl o dpadku Emitenta, nevyhlasil moratorium ani nepovolil ve vztahu
k Emitentovi reorganizaci.

Emitent nezahajil jednani o reorganizacnim, restrukturalizaénim ani jiném obdobném planu,

ani zadny takovy plan nepfipravuje ani jeho pfipravu ¢i vyjednan{ nezadal tfeti osobé.

Emitent neni v dpadku ani hrozicim dpadku ani nespliiuje podminky pro prohlaseni Gpadku
nebo hrozictho dpadku ve smyslu zikona ¢. 182/2006 Sb., o upadku a zpusobech jeho feseni
(insolven¢ni zdkon), ve znéni pozdéjsich pfedpist (dale jen ,,Insolvenéni zakon®), ¢i obdobného
predpisu nékterého ¢lenského statu Evropské unie.

Emitent nebyl pfedvolan k prohlaseni o majetku a ani si neni védom, Ze by byl podan navrh
na prohlaseni o majetku.

Valna hromada ani zadny soud nerozhodli o zrusen{ Emitenta s likvidaci nebo bez likvidace.
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4.4.1.10 Emitentovi neni dle jeho nejlepstho védomi zniamo, ze ve vztahu k Emitentovi v obdobi
za predeslych 12 (dvanicti) mésica zahajeno a/nebo probihalo a/nebo hrozilo jakékoliv soudni,
rozhod¢i a/nebo spravni fizeni, které by mohlo negativné ovlivnit jeho hospodifskou nebo
financni situaci.

4.4.1.11 Jakékoliv odvody, podani nebo oznameni, ke kterym byl anebo je Emitent povinen z hlediska
ceskych danovych pfedpist, byly Emitentem, dle nejlepstho védomi Emitenta, fadné a vcasné
ucinény. Emitent nema zadné danové nedoplatky, nenf zZadnym zptisobem v prodleni s plnénim
jakékoliv jiné své povinnosti a nevede zadny spor s finanénimi nebo jakymikoliv jinymi podobnymi
organy a soucasn¢ si neni védom zadnych skute¢nosti, které by v budoucnu mohly k takovymto
sporam, nedoplatkim a/nebo prodlenim vést.

442  Zavazky Emitenta
4.42.1 Vypldceni vynosi a splacens jmenovité hodnoty Diuhopisii

Emitent se zavazuje Vlastnikim Dluhopist vyplacet vynosy a Vlastnikim Dluhopist splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisti, a to zpusobem a v misté uvedeném v emisnich podminkich piislusné Emise
Dluhopist.

4.4.2.2 Zakdzané plathy

Emitent se zavazuje, ze do doby splatnosti vSech zavazkt z tohoto Dluhopisového programu nebude vy-
placet dividendy nebo jiné podily na zisku svym akcionafim, pokud by takova vyplata znamenala, Ze Emi-
tent nebude schopen fadné a veas plnit své zavazky vaci vlastnikim dluhopisi.

4.4.2.3  Utelové vyuziti financnich prostiedkii 3 Diubopisového programu

Emitent je opravnén pouzit finanéni prostfedky ziskané timto Dluhopisovym programem k jakémukoliv a
viem nasledujicim uéelam (dale jen ,,U&el vyuZiti prostfedki z Dluhopisti®):

(i) expanze na nové geografické trhy, zejména v ramci zdpadni, stfedn{ a vjchodni Evropy

(i) rozsifeni portfolia znacek distribuovanych v ramci skupiny CS Apparel Group, a.s., véetné nakladt
souvisejicich se ziskanim distribuce, licenci nebo exkluzivnich obchodnich zastoupeni novych
brandg;

(iii) financovan{ provozniho a pracovniho kapitalu skupiny, a to za ucelem zajisténi plynulého ristu
podnikani, rozvoje maloobchodn{ a e-commerce infrastruktury a pokryti nakupnich potieb

(zejména zasob);

(iv) refinancovani vybranych existujicich zavazkd, pokud tim dojde ke zlepSeni struktury financovani
emitenta a/nebo snizeni nakladé na obsluhu dluhu.

4.4.2.4 Zdikaz premén s negativnim dopadem

Emitent se zavazuje nezucastnit se fuze, rozdéleni ¢i jiné formy pfemény spolecnosti ve smyslu zdkona ¢.

41



CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

125/2008 Sb., o pfeménach obchodnich spolecnosti, ve znéni pozdéjsich predpisy, s vyjimkou ptipada, kdy
budou splnény nasledujici podminky:

@) nastupnicka spolecnost, ptipadné nastupnické spolecnosti (budou-li vznikat) budou sidlit na dzemi
nékterého ¢lenského statu Evropského hospodaiského prostoru, Svycarska, Kanady, nebo
Spojenych statu;

(i)  néastupnicka spole¢nost, pifpadné nastupnické spolec¢nosti (budou-li vznikat) pfevezmou veskeré
neuhrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s Emisi dluhopist vznikly v plné vysi, nebo
v piipadé, kdy bude nastupnickou spolec¢nosti rovnéz Emitent budou tyto spolecnosti rucit za

veskeré neuhrazené dluhy Emitenta, které mu v souvislosti s Emis{ dluhopist vznikly v plné vysi; a
(i) v duasledku pfemény nenastane Ptipad neplnéni zavazka dle ¢l. 4.9.1 Emisnich podminek.
4.4.2.5 Negativni divazek

@ Emitent z penéznich prostiedkd ziskanych z Emisi dluhopist neposkytne uvéry, zapujcky ¢i jiné
formy dluhového financovani takovym osobdm a takovym zptsobem, ktery by byl v rozporu
s obecné zavaznymi predpisy, zejména zikonem ¢. 21/1992 Sb., o bankéch, ve znéni pozdéjsich
ptedpisd, nebo zdkonem ¢. 240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investi¢nich fondech, ve
znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZISIF®), a Emitent se tak ani nestane véfitelem (ani jinak
neposkytne dluhové financovani ve forme uvéru, zapujcky, apisu nebo koupé dluhopist) jakékoliv
osoby, pokud by uzavienim takového vztahu mezi Emitentem a takovou osobou mohlo dojit k
naplnéni definice pokoutného fondu dle § 98 ZISIF, aniz by soucasn¢ byla naplnéna ncktera z
vyjimek z piasobnosti ZISIF podle § 2 az 4 ZISIF.

()  Emitent se dale nestane véfitelem (ani jinak neposkytne dluhové financovani ve formeé uveéru,
zapujcky, Upisu nebo koupé dluhopisi) jakékoliv osobé, jejiz hlavni podnikatelskou ¢innosti je
piipadné poskytovani uveéra ¢i zaptjcek tfetim stranam, pokud by uzavienim takového vztahu mezi
Emitentem a takovou osobou mohlo dojit k poruseni zikona ¢. 21/1992 Sb., o bankach, ve znéni

pozdéjsich predpist, zejména jeho ustanoveni § 2.
4.4.2.6 Informacni povinnost Emitenta

Emitent se zavazuje, ze bude po dobu trvani zavazka plynoucich z tohoto Dluhopisového programu

zvefejfiovat na svych internetovych strankach https://csapparelgroup.cz/ v sekei ,pro investory*, vysledky

svého hospodafeni véetné vykazu financ¢ni pozice ve struktufe dle mezinarodnich standardt ucetnfho
vykaznictvi (IFRS).

Tyto informace bude Emitent zvefejiiovat 1x (jedenkrat) roéné podle stavu k 31.12. kazdého kalendafniho
roku, a to vzdy nejpozdéji do 180 (jedno sto osmdesati) dni po uplynutf tohoto rozhodného data.

4.4.2.7 Limit zadlugeni Emitenta

Emitent se zavazuje, ze po dobu trvani zavazka z tohoto Dluhopisového programu nepiekrodéi droven
celkového zadluzeni ve vysi 20 % konsolidované bilanéni sumy skupiny CS Apparel Group, a.s. vykazané
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podle mezinarodnich ucetnich standardi (IFRS), a to ke konci kazdého ucetnfho obdobi.

Za celkové zadluzeni se pro dcely tohoto ustanoveni povazuji veskeré urocené zavazky skupiny CS Apparel
Group, a.s., véetné zavazki z bankovnich avérd, leasingti a vydanych dluhopist, s vyjimkou téch zavazka z
vydanych dluhopist, které:

@ nebyly dosud alokovany (prodany) externim investorim, nebo

@)  jsou ke dni rozhodného ucetntho obdobi drzeny samotnym Emitentem nebo jinou osobou ze
Skupiny Emitenta.

Bilan¢n{ suma pro tcely vypoctu je konsolidovana bilan¢nf suma vykazana ve vykazu financni pozice podle
IFRS, ocisténa o aktiva a zavazky vzniklé z nealokovanych nebo skupinou drzenych dluhopisi, jak je
uvedeno v druhém pododstavei.

Emitent se zavazuje sledovat a vyhodnocovat tento ukazatel alesponi jednou ro¢né pfi sestaveni
konsolidované ucetn{ zavérky, a v piipadé piekroceni limitu neprodlen¢ informovat vlastniky dluhopisi
prostiednictvim svych webovych stranek v sekei ,,pro investory®.

4.4.2.8 Limit skladovych zdsob a jejich obritkovost

Emitent se zavazuje, ze pramérna doba obratu zasob (v poctu dni), pocitana za poslednich 12 mésica dle

nasledujiciho vzorce:

pramérny stav zasob

Obrat zasob (ve dnech) = miklady ma prodant zbozi © 365
nepiekroci hodnotu 250 dni.
Pro dcely tohoto zavazku:
@ LPrameérmy stav zasob® se pocitd jako aritmeticky pramér stavu zasob na zaciatku a konci

sledovaného obdobi.

(i) ,,Naklady na prodané zbozi“ vychazeji z konsolidovaného vykazu zisku a ztraty skupiny CS Apparel
Group, a.s. sestaveného dle IFRS.

(i) Emitent je opravneén z vypoctu vyloudit zasoby jednorazove poiizené za ucelem otevieni nového
trhu, a to nejvyse po dobu 6 mésict od jejich naskladnéni, pokud dolozi, Ze tyto zasoby byly soucasti
planovaného rollout programu nové znacky nebo teritoria.

V pifpadé piekroceni limitu stanoveného v prvnim pododstavci je Emitent povinen do 90 dnii od uzavieni
ucetniho obdob{ informovat vlastniky dluhopist prostiednictvim svych webovych stranek a dodat komentaf

k pfijatym napravnym opatfenim.
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Vynos

Doplnek Dluhopisového programu stanovi, zda budou Dluhopisy uroceny pevnou urokovou
sazbou, nebo variabilni drokovou sazbou nebo se bude jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu.

Dluhopisy nenesou derivatovou slozku vynosu.

Dluhopisy s urokovym vynosem

Doplnek Dluhopisového programu stanovi, zda se bude jednat o Dluhopisy s pevnou nebo
variabilni drokovou sazbou.

Doplnek Dluhopisového programu soucasné stanovi, zda bude pevna trokova sazba stanovena ve
stejné vysi pro vSechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v rtiznych vysich pro jednotliva
Vynosova obdobi, a zda bude marze u variabiln{ drokové sazby stanovena ve stejné vysi pro
vSechna Vynosova obdobi, nebo bude stanovena v riznych vysich pro jednotliva Vynosova

obdobi.

Vynosy budou rovhomérné naristat od prvatho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho
dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jest¢ zahrnuje, pii urokové sazbé stanovené
v souladu s timto ¢l. 4.5.

Vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétne v Den vyplaty vynosu.

Dluhopisy pfestanou byt droceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni vsech podminek
a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢dstky Emitentem neopravnéné zadrzeno nebo odmitnuto.
V takovém pifpadé bude u Dluhopist s pevnym vynosem nadale nabihat vynos pfi urokové sazbé
uvedené v ¢l. 4.5.3.7.1 a u Dluhopist s variabilnim vynosem pfi drokové sazbé uvedené v ¢l. 4.5.3.8
az do dne, kdy Vlastnikim Dluhopistt budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo
v piipade, kdy je jmenovan Administrator, az do dne, kdy Administrator oznami Vlastnfkim
Dluhopist, Zze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto
oznameni doslo k dal$imu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnut{ plateb, a to podle toho, ktera

z vy$e uvedenych skute¢nosti nastane difve.

Castka vinosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho bézného roku se stanovi
jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu a pifislusné urokové sazby (vyjadfené
desetinnym &islem). Céstka vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi
jednoho bézného roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu, piislusné
urokové sazby (vyjadfené desetinnym ¢islem) a pfislusného zlomku dnf vypocteného dle konvence
pro vypocet uroku uvedené v ¢cl. 4.5.3.9.1.

Dluhopisy s pevnym vynosem
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4.5.3.7.1 Budou-li Dluhopisy troc¢eny pevnou urokovou sazbou, budou droceny pevnou urokovou sazbou
stanovenou v Doplnku dluhopisového programu, resp. pevaymi drokovymi sazbami uvedenymi

pro jednotliva Vynosova obdobi v takovém Doplinku dluhopisového programu.
4.5.3.8 Dluhopisy s variabilnim vynosem

4.5.3.8.1 Budou-li Dluhopisy uroceny vatiabilni drokovou sazbou, budou uroceny sazbou uvedenou

v Dopliku dluhopisového programu, ktera bude souctem:

@ Referencni sazby (jak je definovana nize) zjisténé Emitentem (nebo Agentem pro vypocty,

je-li jmenovan) ke Dni stanoven{ Referencni sazby (jak je definovan nize); a
(i)  marze uvedené v Dopliku dluhopisového programu.
4.5.3.8.2 Dopln¢k dluhopisového programu muize stanovit rizné vyse marze pro ruznd Vynosova obdobi.

4.5.3.8.3 ,Referentni sazbou“ se rozumi sazba PRIBOR (Prague InterBank Offered Rate) ¢t EURIBOR
(Euro InterBank Offered Rate), nebo v ptipadé zaniku sazby EURIBOR se ji rozumi sazba €STR
(Euro Short-Term Rate). Emitent pro vylouceni vSsech pochybnosti dodava, ze sazba €STR se uzije
Jen a pouze v piipadé zaniku sazby EURIBOR. Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi se
Referencni sazba, s vyjimkou sazby €STR (blize viz ustanoveni 4.5.3.8.5 tohoto prospektu),
stanovi jako drokova sazba v procentech p.a., ktera je pro pifslusné obdobi (jednomésicni,
tiimésicni, Sestimésicni, rocni), které je shodné s délkou Vynosového obdobi, uvedena jako
nabidkova sazba mezibankovniho trhu pro prodej depozit spole¢nosti Reuters na obrazovce
Reuters Screen Service, strana PRBO (nebo piipadné ndstupnické strané) pro sazbu PRIBOR,
strana EURIBOR (nebo piipadné nastupnické stran¢) pro sazbu EURIBOR (nebo, neni-li tato
sluzba dostupna, na jiném oficidlnim zdroji, kde bude sazba uvadéna) v nebo kolem 11 hod.
dopoledne stfedoevropského c¢asu v Den stanoveni Referenéni sazby, s vyjimkou sazby €STR
(blize viz ustanoveni 4.5.3.8.5 tohoto prospektu).

4.5.3.8.4 Informace o minulé vikonnosti sazby PRIBOR a jeji volatilit¢ 1ze nalézt bezplatné v elektronické
podobé na webové strince CNB ,,Fixing drokovych sazeb na mezibankovnim trhu depozit —
PRIBOR“ na adrese https://www.cnb.cz/cs/financni-trhy/penezni-trh/pribor/ fixing-
urokovych-sazeb-na-mezibankovnim-trhu-depozit-pribor/ nebo na webové strince Czech
Financial Benchmark Facility na adrese https://cfbf.cz/pribor/pribotr-rates/. Informace o
minulé vikonnosti sazby EURIBOR a jejf volatilité lze nalézt bezplatné v elektronické podobé na
webové  strance EHuropean Money Markets Institute ,Euribor Rates“ na adrese
https:/ /www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/eutibor-rates.html. Emitent v  pfislusném
Doplnku dluhopisového programu informuje Vlastniky Dluhopist, kde mohou nalézt informaci
o minulé vykonnosti jiné Referenéni sazby véetné informaci o jeji volatilité, véetné toho, zda lze

tyto informace nalézt bezplatné.

4.5.3.8.,5 Emitent bere na védomi, ze existuje riziko budouciho zaniku sazby EURIBOR, ktera tak pfestane

plnit svoji funkci. V navaznosti na to Emitent upravuje nize mechanismus pifpadného prechodu
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na Referencni sazbu pfedstavovanou sazbou €STR.

Ve vztahu ke kazdému Vynosovému obdobi, béhem kterého se jako Referencni sazba uzije sazba
€STR (tj. nasledujici Vynosova obdobi po Vynosovém obdobi, ve kterém zanikne sazba
EURIBOR), se stanovi urokova sazba v procentech p.a. jako aritmeticky primér dennich sazeb
€STR za predchazejici Vynosové obdobi ke Dni stanoveni Referenéni sazby. V piipadé, Ze
nastane zanik sazby EURIBOR, nedojde k pfed¢asnému splaceni Dluhopisu.

Pro sazbu €STR plati, Ze je stanovena a zvefejnéna kazdy obchodni den TARGET2 v 8 hod.
dopoledne na zakladé transakci provedenych a vypofadanych v pfedchozi obchodni den
TARGET?2, a to bezplatné na webovych strankdch Evropské centrdlni banky, konkrétné na
https:/ /www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html/index.cs.html

Pokud nenf mozné Referenéni sazbu pro piislusné Vinosové obdob{ zjistit zpisobem uvedenym
v ¢l. 4.5.3.8.3, resp. v ¢l. 4.5.3.8.5 v ptipadé sazby €STR (typicky pro Pfipad vypadku trhu), bude
pro takové Vynosové obdobi Referenc¢ni sazba stanovena jako sazba vypoctena,

@ za vyuziti linedrn{ interpolace mezi dostupnou sazbou PRIBOR/EURIBOR pro nejdelsi
obdobi, které je kratsi nez piislusné Vynosové obdobi a dostupnou sazbou PRIBOR/EU-
RIBOR za nejkratsi obdobi, které je delsi nez pifslusné Vinosové obdobi. Tento vypocet
se pouzije i pro pifpadné Vynosové obdobi, ve kterém nastane zanik sazby EURIBOR,;

nebo

(i)  aritmetickym pramérem vsech poslednich znamych dennich sazeb €STR, za obdobi, které
ma stejny pocet dnt jako posledni Vynosové obdobi, pokud se jako Referenc¢ni sazba uzije
€STR.

4.5.3.8.7 Pokud neni mozné Referen¢ni sazbu pro piislusné Vynosové obdobi zjistit ani zpusobem

4.5.3.8.8

4.5.3.8.9

uvedenym v cl. 4.5.3.8.6, bude pro takové Vynosové obdobi Referencni sazba stanovena jako
sazba p.a. vypoctena Emitentem (nebo Agentem pro vypocty, je-li jmenovan) jako aritmeticky
pramér (zaokrouhleny na 4 desetinna mista smérem dolt) sazeb, které Emitentovi (nebo Agentovi
pro vypocty, je-li jmenovan) oznamily na jeho zadost alespon 3 (tfi) banky nebo pobocky
zahrani¢nich bank pusobici na ceském trhu jako sazby, za které jsou pfipraveny poskytnout
penézni prostfedky jako depozitum v ceskych korunach, piipadné méné euro na obdobi svoji
délkou rovnajici se anebo ¢asove nejblizsi k Vinosovému obdobi na prazském mezibankovnim

trhu v 11.00 hod. (stfedoevropského ¢asu) v prislusny Den stanoveni Referencni sazby.

Pokud bude zjisténa sazba PRIBOR ¢i EURIBOR (popt. nahrazenou sazbou €STR) nizsi nez 0

(nula), za Referenéni sazbu se bude povazovat hodnota 0 (nula).

~Dnem stanoveni Referencni sazby“ se rozumi druhy Pracovni den pfed zacatkem pfislusného
Vinosového obdobi.
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Konvence pro vypocet iiroku

4.5.3.9.1 Pro tcely vypoctu urokového vynosu piislusejiciho k Dluhopistim za obdob{ kratsi, neZ jeden rok

454

4.5.4.1

4542

455

4.5.5.1

4552

4553

4.6

4.6.1

4.6.1.1

4.6.2

4.6.2.1

se bude mit za to, ze jeden rok obsahuje 360 (tfi sta Sedesat) dni rozdélenych do 12 (dvanicti)
mésica po 30 (tficeti) dnech, pficemz v pifpad¢ neuplného mésice se bude vychazet z poctu
skute¢né uplynulych dni (tzv. BCK Standard 30E/360).

Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu

Doplnek Dluhopisového programu stanovi, zda se bude jednat o Dluhopisy s vynosem na bazi
diskontu.

Dluhopisy oznacené v piislusném Doplitku dluhopisového programu jako Dluhopisy s vinosem
na bézi diskontu nebudou tdroceny. Vynos takovych Dluhopist bude pfedstavovan rozdilem mezi
jejich jmenovitou hodnotou a emisnim kurzem a ustanoveni téchto emisnich podminek upravujici

pravidla spojena s drokem se v takovém pfipadé nepouziji.
Rozhodny den pro vyplaceni vynosu Diuhopisii

V piipadé listinnych Dluhopist ma pravo na vyplaceni vinosu Dluhopisu osoba, ktera je opravnéna
vykonavat prava spojena s Dluhopisem k pifslusnému Dni vyplaty vynost tohoto Dluhopisu.

V piipad¢ zaknihovanych Dluhopist ma pravo na vyplaceni vynosu Dluhopisu osoba, ktera je
opravnéna vykonavat prava spojend s Dluhopisem ke dni, ktery o 30 (tficet) dni (nestanovi-li
Doplnek dluhopisového programu kratsi ¢asovy tsek) pfedchazi pifslusnému Dni vyplaty vynost
tohoto Dluhopisu.

Pro tucely zjisténi rozhodného dne pro vyplaceni vynosu Dluhopist plati, ze se piislusny Den
vyplaty vynost neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

Splaceni dluhopisi
Konecné splaceni

Pokud nedojde k pfedcasnému splaceni Dluhopist Emitentem z divodt stanovenych v téchto
Emisnich podminkach, bude jmenovita hodnota Dluhopisti splacena ke Dni konecné splatnosti, a
to v souladu s ¢l. 4.7 téchto Emisnich podminek. Cela jmenovita hodnota Dluhopist bude splacena
jednorazove ke Dni konecné splatnosti.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta

Neni-li v piislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni opravnén
na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti dané emise
Dluhopisti, a to s vyjimkou pfedéasného splaceni Dluhopist v majetku Emitenta v souladu
s ¢l. 4.6.5.1 téchto Emisnich podminek.

4.6.2.2 Je-li v piislusném Doplnku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data predcasného
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splaceni Dluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent ma pravo dle své tvahy pfedc¢asné splatit
vsechny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak
za pfedpokladu, Ze toto své rozhodnuti oznami Vlastnikim Dluhopist v souladu s ¢l. 4.13 téchto
Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozdéji 45 (Ctyficet pét) dni pfed takovym
piislusnym datem predc¢asného splaceni (nebo v takovych kratsich lhatach uvedenych v pfislusném
Doplitku dluhopisového programu) (déle také jen ,,Den pfed¢asné splatnosti®).

Oznameni o pfedcasném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢l. 4.6.2.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta predcasné splatit véechny Dluhopisy dané emise
v souladu s ustanovenimi tohoto ¢l. 4.6.2 a piislusného Dopliku dluhopisového programu.
V takovém piipadé budou vSechny nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem splaceny ve
jmenovité hodnoté spolu s narostlym a dosud nevyplacenym vynosem (pokud je to relevantni). V
pifpadé¢ emise dluhopisti na bazi diskontu bude v pifpadé predcasného splaceni dluhopist
Vlastnikm dluhopisti vyplacena diskontovana hodnota Dluhopisu vypoctena ke Dni pfedcasné

splatnosti.

Pro predcasné splaceni Dluhopisii podle tohoto ¢l. 4.6.2 se jinak pfiméfené pouzijf ustanoveni cl.
4.7 téchto Emisnich podminek.

Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastniki Dluhopisii

Vlastnik Dluhopisti neni opravnén pozadat o piedcasné splaceni Dluhopist pfede Dnem konecné
splatnosti Dluhopistt dané emise, a to s vyjimkou pied¢asného splaceni Dluhopisi v souladu
s ustanovenimi ¢€l. 4.9 a 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.

Pro predcasné splaceni Dluhopisti podle tohoto ¢l. 4.6.3 se jinak pfiméfene pouzijf ustanoveni cl.
4.7 techto Emisnich podminek.

Odkoupeni DIuhopisti

Emitent je opravnén Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu, avsak ne
dtive, nez budou splnény podminky stanovené pravanimi pfedpisy (jsou-li takové).

ZruSeni DIuhopisti

Dluhopisy odkoupené v souladu sustanovenim ¢l 4.6.4 téchto Emisnich podminek
nebo Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji a je na uvazeni Emitenta, zda je bude drzet ve
svém vlastnictvi a pfipadné je znovu proda, ¢i zda rozhodne o jejich zaniku z titulu splynutf prava

vvvvvv

a povinnosti. Nerozhodne-li Emitent o dfivéjsim zaniku jim vlastnénych Dluhopist

.

podle pfedchozi véty, zanikaji prava a povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem az

v okamziku jejich splatnosti.
Splaceni

V piipadé, ze Emitent uhradi Administratorovi (je-li jmenovan) celou ¢astku jmenovité hodnoty

Dluhopist a narostlych vynost splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopist ve smyslu ustanoveni
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¢l 4.6, 49 a 41241 téchto Emisnich podminek a v souladu s pifslusnym Doplikem
dluhopisového programu, vSechny zavazky Emitenta z Dluhopist jsou pro ucely ¢l. 4.4.2 téchto
Emisnich podminek timto pln¢ splacené ke dni pfipsani pfislusnych castek na pifslusny ucet
Administratora (je-li jmenovan).

Rozhodny den pro splaceni Dluhopisti

V piipadé listinnych Dluhopist ma pravo na splacen{ jmenovité hodnoty Dluhopisu osoba, ktera
je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem ke Dni konec¢né splatnosti tohoto Dluhopisu.

V piipad¢ zaknihovanych Dluhopisti ma pravo na splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisu osoba,
ktera je opravnéna vykonavat prava spojena s Dluhopisem ke dni, ktery o 30 (tficet) dnf (nestanovi-
li Dopln¢k dluhopisového programu kratsi ¢asovy tsek) pfedchazi Dni kone¢né splatnosti tohoto
Dluhopisu.

Pro tcely zjisténi rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist plati, Ze se pfislusny
Den konecné splatnosti Dluhopist neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

Platebni podminky
Ména plateb

Emitent se zavazuje vypldcet drokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisu vylucné
v méné, ve které je v pifslusném Dopliaku dluhopisového programu denominovana jmenovitd
hodnota Dluhopist. Urokovy vinos bude vyplacen Vlastnikiim Dluhopist a jmenovitid hodnota
Dluhopistt bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek stanovenych témito Emisnimi
podminkami ve znéni pifslusného Doplnku Dluhopisového programu a pifslusnymi obecné
zavaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky ucinnymi v dobé provedeni piislusné platby a

v souladu s nimi.

V ptipadé, ze u Dluhopist denominovanych v ceskych korunich a/nebo u Dluhopist, u kterych
maji byt v souladu s piislusnym Dopliikem dluhopisového programu provadény platby v ceskych
korunich v souvislosti s Dluhopisy, ména koruna ¢eska zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace takovych Dluhopist zménéna na EUR, a to v souladu s v dané dobé u¢innymi
obecné zavaznymi pravnimi pfedpisy, a (i) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou
automaticky a bez dal$tho oznameni Vlastnikiim Dluhopist splatné v EUR, pfi¢emz jako sménny
kurz pfedmétné meény na EUR bude pouzit oficidlnf kurz (tj. pevny piepocitaci koeficient) v souladu
s obecné zavaznymi pravnimi predpisy. Takové nahrazeni koruny ceské jako meny (i) se v zadném
ohledu nedotkne existence zavazkd Emitenta vyplyvajicich z Dluhopist nebo jejich vymahatelnosti
a (ii) pro vylouceni pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo
Doplnku dluhopisového programu pifslusnych Dluhopisti ani za Pifpad neplnéni zavazka dle
téchto Emisnich podminek.

Den vyplaty

Vyplaty vynosu a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopisi budou Emitentem provadény k datim
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uvedenym v téchto Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku dluhopisového programu
(kazdy takovy den podle smyslu dale také jen ,,Den vyplaty vynosi“ nebo ,Den konecné
splatnosti“ nebo ,,Den pfed€asné splatnosti“ nebo kazdy z téchto dni také jen ,,Den vyplaty®),
a to prostfednictvim Emitenta nebo Administratora (je-li jmenovan).

Pokud by jakykoli Den vyplaty pfipadl na den, ktery nenf Pracovnim dnem, bude takovy Den
vyplaty namisto toho pfipadat na Pracovni den dle Konvence Pracovniho dne. Emitent nebude
povinen platit irok nebo jakékoli jiné dodatecné ¢astky za jakykoli casovy odklad vznikly v dtsledku
posunuti vyplaty dle této konvence.

Uréeni priva na obdrZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
Zaknihované Dluhopisy

Opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet vynosy ze zaknihovanych Dluhopist, jsou
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pfislusného Rozhodného
dne pro vyplatu vynosu (dale také jen ,,Opravnéné osoby*). Pro tcely uréeni pifjemce vynosu
nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) piihliZzet k pfevodiim Dluhopist uc¢inénym

pocinaje Datem ex-kupén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupén.

Opravnéné osoby, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist, jsou
osoby, na jejichz uctu vlastnika v Centralnim depozitafi nebo v evidenci osoby vedouci evidenci
navazujici na centralni evidenci budou Dluhopisy evidovany ke konci pifislusného Rozhodného
dne pro splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen ,,Opravnéné osoby®). Pro ucely urceni
piijemce jmenovité hodnoty Dluhopist nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan)
piihlizet k pfevodim Dluhopist u¢inénym pocinaje Datem ex-jistina, véetné tohoto dne, az
do piislusného Dne splatnosti dluhopisi.

Listinné Dluhopisy

Opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet vynosy z listinnjch Dluhopist (ddle také
jen ,,Opravnéné osoby®), jsou osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku pfislusného

Dne vyplaty vynosu.

Opravnénymi osobami, kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopist, jsou
osoby (dile také jen ,,Opravnéné osoby®), které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
piislusného Dne splatnosti dluhopist.

Providéni plateb

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy
Opravnénym osobam bezhotovostnim pevodem na jejich téet vedeny u banky v Ceské republice.

Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude provadét platby Opravoénym osobim
bezhotovostnim pfevodem na jejich dcet vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery
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piislusna Opravnéna osoba udéli Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu
Uréené provozovny vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formu vlastnoru¢né podepsaného
pisemného prohlaseni, které bude obsahovat dostate¢nou informaci o vyse zminéném uctu
umoznujici Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) platbu provést a bude dolozeno (v
piipadé¢ pravnickych osob) originalem nebo tfedné ovéfenou kopif platného vypisu z obchodniho
rejstifku pifjemce platby ne starsi 3 (ti) mésica (takovy pokyn spolu s vipisem z obchodniho
rejstifku (pokud relevantni) a ostatnimi pfipadné piislusnymi pfflohami dale také jen ,,Instrukce®).
Pokud bude mit Emitent pochybnosti o pravosti podpisu Opravnéné osoby na Instrukei, je
opravnen vyzadat si od Opravnéné osoby Instrukei s ufedné ovéfenym podpisem; v takovém
piipadé je Emitent povinen provést platbu podle Instrukce az po doruceni Instrukce s dfedné
ovétenym podpisem Opravnéné osoby. Jakakoliv Opravnéna osoba, ktera v souladu s pfislusnou
mezinarodn{ smlouvou o zamezeni dvojtho zdanéni nebo piislusnym pravnim predpisem uplatiuje
narok na danové zvyhodnéni vazané na dafiovy domicil nebo jinou skute¢nost, je povinna dorucit
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) spolu s Instrukci doklad o svém danovém
domicilu a dalsi doklady, které si mohou Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) nebo
piislusné organy financni a dafiové spravy vyzadat. V piipadé origindla cizich ufednich listin nebo
ufedntho ovéfeni v ciziné se vyzaduje (podle toho, co je relevantni) bud’ pfipojeni piislusného
vysstho nebo daliitho ovéfeni, nebo piipojeni apostily dle Umluvy ze dne 5. #jna 1961 o zruseni
pozadavku ovéfovani cizich vefejnych listin (publikované ve Sbirce zikont pod ¢. 45/1999 Sb.).
Instrukce musi byt s obsahem a ve formé vyhovujicim rozumnym pozadavkim Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan), pficemz Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) bude
opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, kterd Instrukci podepsala, je
opravanéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci podepsat. Takovy dikaz musi byt
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) dorucen spolu s Instrukei. V tomto ohledu
bude Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) zejména opravnén pozadovat predlozeni plné
moci v pfipadé¢, ze Opravnéna osoba bude zastupovana (v piipad¢ potfeby s tfedné ovéfenym
pfekladem do ¢eského jazyka) a dodatecné potvrzeni Instrukce od Opravnéné osoby. Bez ohledu
na toto své opravnéni nebudou Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) povinni jakkoli
provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukef a neponesou zadnou odpovédnost
za $kody zptsobené prodlenim Opravnéné osoby s doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou
vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce obsahuje vSechny naleZitosti podle tohoto clanku, je
Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) sdélena v souladu s timto ¢lankem a ve vSech
ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkam tohoto clanku, je povazovana za fadnou. Pokud nenf v
Instrukci vyslovné uvedeno jinak, plati Instrukce pouze pro nejblizsi Den vyplaty nasledujici po
jejim vystaveni. Aby Instrukce platila pro vsechny budouci platby tykajici se Dluhopist, mus{ byt v
ni vyslovné uvedeno, Ze je urcena pro vsechny platby drokovych vynosi a splaceni jmenovité
hodnoty (resp. pro vSechny platby tykajici se Dluhopist).

V piipadé zaknihovanych Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) dorucena nejpozdéji 10 (deset) Pracovnich dnt prfede
Dnem vyplaty. V pfipadé listinnych Dluhopist je Instrukce podana véas, pokud je Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) dorucena nejpozdeji 10 (deset) Pracovnich dnt pfede
Dnem vyplaty v ptipadech, kdy je platba provadéna na zakladé odevzdani listinného Dluhopisu,
nebo v pifslusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.
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4.7.4.4 V piipadé listinnych Dluhopisti nabyva Instrukce acinnosti nejdtive pifslusnym Dnem vyplaty.

4.7.4.5

4.7.4.6

4.7.4.7

4.7.4.8

4.8

4.8.1

4.8.1.1

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti se zaknihovanymi Dluhopisy je
splnény fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé¢ v souladu s fadnou a
vcas podanou Instrukef podle ¢l. 4.7.4.2 tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v piislusny den
splatnosti takové castky pfipsana na tucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z Gétu Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné ne v zdkonné méné Ceské
republiky.

Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy je splnény
fadné a véas, pokud je piislusna ¢astka poukdzana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukef
podle ¢l. 4.7.4.2 a pokud je pfipsana na ucet banky takové Opravnéné osoby v clearingovém centru
CNB, jedna-li se o platbu v zakonné méné Ceské republiky, nebo odepsana z Gétu Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan), jedna-li se o platbu v jiné méné nez v zakonné méné Ceské
republiky, 10. (desaty) Pracovni den poté, co Emitent nebo Administrator (je-li jmenovan) obdrzel
fadnou a ucinnou Instrukci, avsak nejdiive v piislusny Den vyplaty.

Pokud kterakoli Opravnéna osoba nedodala Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan)
véas fadnou Instrukci v souladu s ¢l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku je vici takové Opravnéné osobé splnény fadné a vcas, pokud je
piislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou Instrukei podle ¢l. 4.7.4.2 téchto
Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 10 Pracovnich dnt ode dne, kdy Emitent nebo
Administrator (je-li jmenovan) obdrzel fadnou Instrukci, odepsina zuc¢tu Emitenta nebo
Administratora (je-li jmenovan).

Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) neodpovidaji za jakykoli ¢asovy odklad zptasobeny
Opravnénou  osobou,  napf.  pozdnim  podanim  fadné  Instrukce,  pozdnim
ptedlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu. Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) také
neodpovidaji za jakoukoli skodu vzniklou nedodinim vcasné a fadné Instrukce nebo dalsich
dokumentu ¢i informaci uvedenych v ¢l. 4.7.4.2 nebo tim, Zze Instrukce nebo takové souvisejici
dokumenty ¢i informace byly nespravné, neuplné nebo nepravdivé anebo skutec¢nostmi, které
nemohli Emitent ani Administrator (je-li jmenovan) ovlivnit. Z téchto divodi nema Opravnéna
osoba narok na jakykoli Grok ¢i jinou ndhradu za ¢asovy odklad piislusné platby.

Zdanéni a devizova regulace
Zdanéni

Obecné

4.8.1.1.1. Budoucim nabyvatelum jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Programu se

doporucuje, aby se poradili se svymi pravaimi a dafovymi poradci o datovych a devizove
pravnich dasledcich koupé, prodeje a drzeni Dluhopist a pfijimani plateb trokt z Dluhopist
podle datiovych a devizovych predpist platnjch v Ceské republice a v zemich, jejichz jsou
rezidenty, jakoz i v zemich, v nichZ vynosy z drzby a prodeje Dluhopist mohou byt zdanény.
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Nisledujici shrnuti zdafiovani Dluhopist a devizové regulace v Ceské republice vychazi zejména
ze zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pifjmd, ve znéni pozdéjsich predpist (,ZDP®), a
souvisejicich pravnich pfedpist tcinnych k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu, jakoz
1 z obvyklého vykladu téchto zakonu a dalsich pfedpist uplatiiovaného ceskymi spravnimi trady
a jinymi statnimi organy a znamého Emitentovi k datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu.
Veskeré informace uvedené v tomto Zakladnim prospektu nize se mohou ménit v zavislosti na
zménach v pifslusnych pravnich pfedpisech, které mohou nastat po tomto datu, nebo ve vykladu
téchto pravnich predpist, ktery muze byt po tomto datu uplatiiovan. V ptipadé zmény piislusnych
pravnich pfedpist nebo jejich vykladd v oblasti zdanovani Dluhopist oproti rezimu uvedenému
nfze v tomto Zakladnim prospektu, bude Emitent postupovat dle takového nového rezimu.
Pokud bude Emitent na zakladé zmény pravnich pfedpisti nebo jejich vyklada povinen provést
srazky nebo odvody dané z pi{jmud z Dluhopist, nevznikne Emitentovi v souvislosti s provedenim
takovychto srazek nebo odvodu viac¢i Vlastnfkim Dluhopisi povinnost doplacet jakékoli
dodate¢né castky jako nahradu za takto provedené srazky ¢i odvody. V nasledujicim shrnuti
nejsou uvedeny danové dopady souvisejici s drzbou nebo prodejem Dluhopist pro investory,
ktet{ v Ceské republice podléhaji zvlastnimu rezimu zdanéni (napf. investi¢ni, podilové nebo
penzijni fondy).

Emitent soucasné upozorfiuje, ze danové pravni piedpisy clenského statu investora a dafiové
pravni ptedpisy zemé sidla Emitenta, tj. pravn{ ptedpisy Ceské republiky, mohou mit dopad na
pifjem plynouci z cennych papirt.

4.8.1.2. Jmenovita hodnota

4.8.1.2.1.

4.8.1.2.2.

Splaceni jmenovité hodnoty (a vyplaty vynost z Dluhopisti) budou provadény bez srazky dani
nebo poplatkd jakéhokoli druhu, ledaze takova sriazka dani nebo poplatkt bude vyzadovana
piisluinymi obecné zavaznymi pravnimi predpisy Ceské republiky G¢innymi ke dni takové platby.
Bude-li jakakoli takova srazka dani nebo poplatkt vyzadovana pifslusnymi pravnimi pfedpisy
Ceské republiky ucinnymi ke dni takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikam
Dluhopist zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srazek danf nebo poplatka.

Splacenim jmenovité hodnoty se pro tcely zdanéni rozumi rovnéz splaceni vynosu v piipadé
Dluhopisti s vinosem na bazi diskontu.

4.8.1.3. Urok

4.8.1.3.1.

Urok (zahrnujici té% vjnos ve formé rozdilu mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu vyplacenou
pii splatnosti Dluhopist a jeho niz${im emisnim kurzem, dale jen ,,arok®) vyplaceny fyzické osobé,
ktera je ceskym danovym rezidentem, nebo neni ceskym dafovym rezidentem a zaroven
nepodniké v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané
u zdroje (tj. Emitentem pfi dhradé droku). Sazba této srazkové dané ¢ini 15 % (patnact procent)
(pro rok 2025). Srazkova dan ve vysi 35 % (tficet pét procent) se uplatni v pifpadé, je-li Vlastnikem
Dluhopisu poplatnik, ktery neni danovym rezidentem jiného clenského stitu Evropské unie,
jiného statu tvofictho Evropsky hospodafsky prostor, ani tiettho statu, se kterym ma Ceska

republika uzavienu platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni
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upravujici zdanovani a vylouceni mezinarodniho dvojtho zdanéni véech moznych druht piijmu,
platnou a udinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v danovych
zalezitostech pro oblast dani z pffjma nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné
mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné daniovych informaci v oblasti dani
z pHjmu, kterd je pro né a pro Ceskou republiku platna a G¢inna. Fyzicka osoba, ktera nenf éeskym
dafiovym rezidentem, avsak je dafiovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo dalsich
statt, které tvoii Evropsky hospodatsky prostor, si mize podat dafiové pfiznani v Ceské republice
s uvedenim nakladu vztahujicich se k uroku z dluhopist. Tato fyzickd osoba si v dafiovém
pfiznani zapocte srazenou dan z uroku z Dluhopisti na svoji celkovou daniovou povinnost
vztahujici se k pHjmam ze zdroje na Gzemi Ceské republiky. Ve vysi datiové povinnosti, kterou
nelze zapocitat vaci srazené dani, vznikne pfeplatek na dani. Pokud tato fyzicka osoba nepoda
danové priznani do zdkonné lhuty, povazuje se vyse uvedend srazka za koneéné zdanéni uroku
v Ceské republice. Pro ostatni fyzické osoby vyse uvedena srazka dané predstavuje koneéné
zdanéni Groka v Ceské republice.

Zaklad dan¢ a srazend dan se nezaokrouhluje a celkova ¢astka dané srazena platcem z jednotlivého

druhu pfijmu se zaokrouhluje na celé koruny dola.

Urok vyplaceny fyzické osobé, ktera neni ¢eskym dafiovym rezidentem, podnika v Ceské repub-
lice prostiednictvim stalé provozovny a nabyla Dluhopis v rimci podnikani v Ceské republice
prostiednictvim stalé provozovay, tvoif soucast obecného zdkladu dané a podléha dani z pifjma
fyzickych osob v sazb¢ 15 % (patnact procent) (pro rok 2025). Pfesahuje-li zdklad dan¢ 36ndsobek
prameérné mzdy, ¢ini sazba dané 23 % (dvacet tfi procent). Dan se vypocte ze zakladu dané sni-
zeného o nezdanitelné ¢asti zakladu dané a o odcitatelné polozky od zakladu dané a zaokrouhle-
ného na cela sta K¢ dold, a to jako soucet soucini piislusné ¢asti takového zakladu dané a sazby
pro tuto ¢ast zakladu dané.

Urok vyplaceny pravnické osobé, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem, nebo neni ¢eskym
dafiov§m rezidentem a zaroven podnika v Ceské republice prostednictvim stilé provozovny,
tvoif soucast obecného zakladu dan¢ a podléha dani z pffjmu pravnickych osob v sazbé 21 %
(dvacet jedna procent) (pro rok 2025).

Urok vyplaceny pravnické osobé, kterd neni ¢eskym dafiovym rezidentem a zaroven nepodnika
v Ceské republice prostednictvim stalé provozovny, podléha srazkové dani vybirané u zdroje (t].
Emitentem pfi dhrad¢ droku). Sazba této srazkové dané cini 15 % (patnact procent) (pro rok
2025). Srazkova dan ve vysi 35 % (tficet pét procent) se uplatni v pfipadé, je-li Vlastnikem
Dluhopisu poplatnik, kterj neni danovym rezidentem jiného clenského stitu Evropské unie,
jiného statu tvofictho Evropsky hospodaisky prostor, ani tiettho stitu, se kterym ma Ceska
republika uzavienu platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu o zamezeni dvojimu zdanéni
upravujici zdanovani a vylouc¢eni mezinarodniho dvojitho zdanéni vSech moznych druht pfijma,
platnou a ucinnou mezinarodni smlouvu nebo dohodu o vyméné informaci v dafovych
zalezitostech pro oblast dani z pffjma nebo které jsou smluvnimi stranami mnohostranné
mezinarodni smlouvy obsahujici ustanoveni o vyméné daniovych informaci v oblasti dani
z ptfjmu, kterd je pro né a pro Ceskou republiku platnd a G¢inna. Pravnicka osoba, kterd neni

Ceskym danovym rezidentem, avsak je danovym rezidentem clenského statu Evropské Unie nebo
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dalsich stata, které tvoif Evropsky hospodatsky prostor, si mize podat dafiové piiznani v Ceské
republice s uvedenim nakladi vztahujicich se k droku z Dluhopist. Tato pravnickd osoba si
v dafiovém pfiznani zapocte srazenou dan z Groku z Dluhopist na svoji celkovou dafiovou
povinnost vztahujici se k pijmim ze zdroje na tizemi Ceské republiky. Ve vysi dafiové povinnosti,
kterou nelze zapocitat vici srazené dani, vznikne pravnické osobé preplatek na dani. Pokud tato
pravnicka osoba nepoda danové pfiznani do zakonné lhuty, povazuje se vyse uvedena srazka za
koneéné zdanéni troku v Ceské republice. Pro ostatni pravnické osoby, které nejsou ¢eskymi
dafiovymi rezidenty, predstavuje vyse uvedena srizka dané konetné zdanéni uroki v Ceské
republice.

V pftipadé, ze drok plyne ceské stalé provozovné fyzické osoby (ktera nabyla dluhopis v ramci
podnikani v Ceské republice prostfednictvim stilé provozovny), nebo pravnické osoby, kter neni
¢eskym daniovym rezidentem a ktera zaroven neni daniovym rezidentem ¢lenského statu Evropské
unie nebo Evropského hospodaiského prostoru, je Emitent povinen pii vyplaté uroku srazit
zajistén{ dané ve vysi 10 % (deset procent) z tohoto pifjmu, ale pouze pokud urok neni pfi vyplaté
zdanén srazkovou dani. Spravce dan¢ muze, avsak nemusi, povazovat dafilovou povinnost
poplatnika uskute¢nénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou (avsak povinnost podat daniové
pfiznani dle nasledujici véty nezanika). Fyzicka nebo pravnicka osoba podnikajici v Ceské
republice prostfednictvim stilé provozovny je obecné povinna podat v Ceské republice datiové
pfiznani a piipadné sraZené zajisténi dané se zapoditava na celkovou datiovou povinnost. Castka
zajisténi dané se zaokrouhluje na celé koruny nahoru (pro rok 2025).

Smlouva o zamezeni dvojiho zdanéni mezi Ceskou republikou a zem, jejim? je pifjemce tGrokd
rezidentem a skute¢nym vlastnikem troku, mize zdanéni droku v Ceské republice vyloucit
nebo snizit sazbu srazkové dané. Narok na uplatnéni dafiového rezimu upraveného smlouvou o
zamezeni dvojimu zdanéni muze byt podminén prokazanim skutec¢nosti dokladajicich, Ze se
piislusna smlouva o zamezen{ dvojtho zdanéni na pfijemce platby uroku skute¢né vztahuje.

Utcité kategorie poplatniki (napf. nadace, Garanéni fond obchodnikd s cennymi papiry, nékteré
zahranicni penzijni fondy atd.) maji za urcitych podminek narok na osvobozeni urokovych pfijmu
od dané z pfijmu. Podminkou pro toto osvobozeni je, ze dolozi platci uroku narok na toto
osvobozeni{ v dostate¢ném pfedstihu pfed jeho vyplatou.

4.8.1.4. Zisky/ztraty z prodeje

4.8.1.4.1.

4.8.1.4.2.

Zisky z prodeje Dluhopist realizované fyzickou osobou, kterd je ¢eskym dafovym rezidentem,
anebo ktera neni ceskym daovym rezidentem a zirovei podniki v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym danovym rezidentem a pifijem
z prodeje Dluhopisti ji plyne od kupujiciho, ktery je ¢eskym danovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujictho, ktery neni ¢eskym dafiovym rezidentem, se zahrnujf do obecného
zakladu dané z pfijmu fyzickych osob a podléhaji dani v sazbé 15 % (patnact procent) (pro rok
2025), pricemz pfesahuje-li zaklad dané 36nasobek primérné mzdy, podléha pifjem nad tuto
c¢astku dani z ptfjmu fyzickych osob v sazbé 23 % (dvacet tfi procent) (pro rok 2025).

Ztraty z prodeje Dluhopist jsou u nepodnikajicich fyzickych osob (osoba nema dluhopis
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zahrnuty do obchodniho majetku) obecné danové neucinné, ledaze jsou v témze zdaniovacim
obdobi zaroven vykazany zdanitelné zisky z prodeje jinych cennych papirt; v tom pfipadé je
mozné ztraty z prodeje Dluhopisti az do vyse ziskt z prodeje ostatnich cennych papira povazovat
za daflové ucinné (tzn. fyzickd osoba nepodnikatel nemuze vykazat celkovou ztratu z prodeje
cennych papirt v daném roce).

Zisky z prodeje Dluhopist realizované pravnickou osobou, ktera je ¢eskym dafiovym rezidentem,
anebo ktera neni Ceskym dafiovym rezidentem a ziroven podnika v Ceské republice
prostfednictvim stalé provozovny, anebo kterd neni ¢eskym dafovym rezidentem a pifijem
z prodeje Dluhopist ji plyne od kupujictho, ktery je ceskym dafiovym rezidentem nebo od ceské
stalé provozovny kupujiciho, ktery neni ¢eskym daniovym rezidentem, se zahrnuji do obecného
zakladu dané z pifjmi pravnickych osob a podléhaji dani v sazbé 21 % (dvacet jedna procent)
(pro rok 2025). Ztraty z prodeje dluhopisi jsou u této kategorie osob obecné danove dcinné.

Prijmy z prodeje Dluhopist u fyzickych osob, které nemaji Dluhopis zahrnut v obchodnim ma-
jetku, mohou byt za urcitych podminek osvobozeny od dané z ptijmu, pokud mezi nabytim a pro-
dejem dluhopist uplyne doba alespon 3 (i) let a pokud thrn viech pfijmu z uplatného prevodu
podilu v obchodni korporaci (s vyjimkou pifjmu z Gplatného pfevodu cenného papiru) osvobo-
zenych podle odstavce 1 pism. q) ZDP a pifjmu z uplatného pfevodu cenného papiru osvoboze-
nych podle odstavce 1 pism. u) ZDP nepfesahne 40 000 000 K¢ ve zdaniovacim obdobi. V opac-
ném piipad¢ neni ¢astka prevysujici 40 000 000 K¢ osvobozena od dané z piijmua. Od dané jsou
osvobozeny také piijmy z prodeje Dluhopist, které nejsou zahrnuty v obchodnim majetku po-
platnika, pokud pifjmy z prodeje cennych papiri a pifjmy z podila pfipadajici na podilovy list pfi
zruseni podilového fondu v thrnu u poplatnika nepfesdhnou ve zdanovacim obdobi 100.000 K¢
(jedno sto tisic korun ceskych).

V piipadé prodeje Dluhopist vlastnikem, ktery nenf ¢eskym danovym rezidentem a soucasné neni
daniovym rezidentem clenského statu Evropské unie nebo Evropského hospodatského prostoru,
kupujicimu, ktery je ¢eskym danovym rezidentem, nebo osobé, kterd neni ceskym daflovym
rezidentem a kterd zaroven podnika v Ceské republice prostiednictvim stalé provozovny a kupuje
Dluhopisy do majetku této stalé provozovny, je kupujici obecné povinen pfi thradé emisntho
kurzu dluhopist srazit zajisténi dané z pifjmua ve vysi 1 % (jedno procento) z tohoto pifjmu.
Spravee dané muze, avsak nemusi, povazovat dafovou povinnost poplatnfka (prodavajictho
daniového nerezidenta) uskutecnénim srazky podle pfedchozi véty za splnénou (avsak povinnost
podat danové piiznani dle nasledujici véty nezanika). Prodavajici je v tomto piipadé obecné
povinen podat v Ceské republice datiové pfiznani nebo spravee dané muze dan vyméfit do konce
lhaty pro vymeéfeni dané. Srazené zajisteni dané se zapocitava na celkovou dantovou povinnost
dafiového nerezidenta. Castka zajisténi dané se zaokrouhluje na celé K¢ nahoru (pro rok 2025).

Smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni mezi Ceskou republikou a zemi, jejimz je Vlastnik
Dluhopist rezidentem a skute¢nym vlastnikem pifjmu z Dluhopist, mize zdanéni ziski z prodeje
dluhopist v Ceské republice vyloucit. Narok na uplatnéni datiového rezimu upraveného
smlouvou o zamezen{ dvojiho zdanéni muze byt podminén prokazanim skute¢nosti dokladajicich,
ze piislusna smlouva o zamezeni dvojtho zdanéni se na pfijemce platby skute¢né vztahuje.
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Odpovédnost Emitenta za sraZku dané u zdroje

4.8.1.5.1. Emitent je odpovédny za srazku dané u zdroje, pokud je povinen srazku dané u zdroje dle

4.8.2.

4.8.2.1.

4.9

4.9.1

49.1.1

piislusnych pravnich pfedpisa provést.
Devizovi regulace

Dluhopisy nejsou zahrani¢nimi cennymi papiry. Jejich vydavani a nabjvani neni v Ceské republice
pfedmétem devizové regulace. V piipade, kdy piislusna mezinarodni dohoda o ochrané a podpofte
investic uzaviena mezi Ceskou republikou a zemd, jejim? rezidentem je p¥fjemce platby, nestanovi
jinak, resp. nestanovi vyhodnéjsi zachazeni, mohou cizozemsti vlastnici Dluhopisti za splnéni
urcitych pfedpokladt nakoupit penézni prostiedky v cizi méné za ceskou ménu bez devizovych
omezeni a transferovat tak vynos z Dluhopistd, castky zaplacené Emitentem v souvislosti s
uplatnénim prava Vlastnika Dluhopisti na pfedéasné odkoupeni Dluhopist Emitentem, pifpadné

splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist z Ceské republiky v cizi méné.
Predcasna splatnost Dluhopisti v pfipadech nesplnéni povinnosti a dluht
Pripady neplnéni zivazkiu

Nastani kterékoliv z nasledujicich skutecnosti a jejich trvan{ bude povazovano za piipad neplnéni
zavazkt z Dluhopist (kazda z takovych skutecnosti déle také jen ,,P¥ipad neplnéni zavazka“):

) Neplaceni

Jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s emisnimi
podminkami takovych Dluhopist a takové poruseni zistane nenapraveno déle nez
60 (Sedesat) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoliv Vlastnikem Dluhopisu dopisem dorucenym Emitentovi nebo

Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urcené provozovny.
(i)  Poruseni jinych povinnosti a dluht

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli svij jiny zavazek v souvislosti s Dluhopisy podle
emisnich podminek takovych Dluhopist a takové porusen{ zistane nenapraveno déle nez
45 (Ctyficet pét) Pracovnich dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skute¢nost pisemné
upozornén kterymkoli Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) do mista Uréené provozovny.

(i)  Platebni neschopnost

Emitent je v upadku, nebo Emitent na sebe poda insolvencni navrh (nebo jakykoliv
obdobny navrh podle pravniho #adu jiné zemé nez Ceské republiky), nebo takovy
insolvencni navrh je soudem zamitnut pro nedostatek majetku Emitenta, nebo soud vyda
rozhodnuti o upadku Emitenta (nebo jakékoliv obdobné rozhodnuti podle pravniho fadu
jiné zemé nez Ceské republiky).
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@v)  Likvidace bez pravnfho nastupce

Je vydano pravomocné rozhodnuti pifslusného soudu nebo je pfijato usneseni valné
hromady Emitenta o zruseni Emitenta s likvidac{ bez pravniho ndstupce.

(v)  Vykon rozhodnuti

Je zahajeno exekucni fizeni nebo fizeni o vykonu rozhodnuti (nebo jakékoliv obdobné
fizeni podle pravniho fadu jiné zemé nez Ceské republiky) tykajici se majetku Emitenta
k vymozen{ dluht Emitenta ve vysi pfesahujici ¢astku 5.000.000 K¢ (pét miliond korun
ceskych) (nebo jeji ekvivalent v jakékoliv jiné méné) a toto fizeni nebude zastaveno na
zakladé namitek Emitenta nebo jim/jimi podanych opravnych prostfedkt do 45 (Ctyficeti
peti) kalendarnich dnf po jeho zahéjeni.

Pii nastani kteréhokoliv Piipadu neplnéni zavazki uvedeného v ¢l 4.9.1.1 téchto Emisnich
podminek, mtze kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym oznimenim urcenym
Emitentovi a dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urcené
provozovny (dale také jen ,,Oznameni o pfedCasném splaceni®) pozadat o predcasné splaceni
jmenovité hodnoty Dluhopist, jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a dosud
nevyplaceného narostlého vynosu na téchto Dluhopisech vsouladu s¢l. 4.5.3.6 Emisnich
podminek ke Dni pfedc¢asné splatnosti a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym
a dosud nevyplacenym vynosem) takto splatit. V ptipadé emise dluhopisti na bazi diskontu bude v
piipadé piedcasného splaceni dluhopist Vlastnikim dluhopist vyplacena diskontovana hodnota
Dluhopisu vypoctena ke Dni pfedcasné splatnosti.

Splatnost predéasné splatnych DIuhopisti

Vsechny castky splatné Emitentem piislusnému Vlastnikovi Dluhopisi dle ¢l. 4.9.1.2 téchto
Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu Pracovaimu dni v kalendainim mésici
nasledujicim po kalendafnim meésici, ve kterém takovy Vlastnik Dluhopist dorucil Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) do Utrcené provozovny pifslusné Ozniameni{ o pfedcasném

splaceni urcené Emitentovi (dale také jen ,,Den pfedCasné splatnosti®).

;s v

Zpétvzeti Zdadosti o predcasné splaceni Dluhopisti

Oznameni o pfedc¢asném splaceni muze byt jednotlivim Vlastnikem Dluhopisti pisemné vzato zpét,
avsak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano Emitentovi a
doruceno Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urcené provozovny difve,
nez se piislusné castky stavaji podle pfedchoziho ¢l. 4.9.2.1 téchto Emisnich podminek splatnymi.
Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o pfedcasném splaceni ostatnich Vlastnikd
Dluhopist.

Dalsi podminky predcasného splacenif dluhopisii

Pro pfedéasné splaceni Dluhopist podle tohoto ¢l. 4.9 se jinak pfiméfené pouziji ustanoveni ¢l. 4.7
téchto Emisnich podminek.
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4.10 Promléeni

4.10.1 Prava z Dluhopist, véetné naroku na urok z Dluhopist, se promlcuji v promlceci lhute, ktera trva
3 roky. Promlcen{ se #{d{ ustanovenimi § 609 a nasl. OZ.

411  Administrator a Agent pro vypocty
4111 Administritor

4.11.1.1 Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1.3
az 4.11.1.5 téchto Emisnich podminek, Administratorem je spole¢nost Across Wealth a.s.

4.11.1.2 Nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu s ¢l. 4.11.1.3

az 4.11.1.5 Emisnich podminek, je Uréend provozovna na nasledujici adrese:

Across Wealth a.s.
Pfemyslovskd 2845/43
130 00 Praha 3 — Zizkov Ceska republika

4.11.1.3 Emitent, resp. Administrator (je-li jmenovan) na zakladé Smlouvy s administraitorem, muze kdykoli

urcit jinou nebo dal$i Urcenou provozovnu.

4.11.1.4 Emitent si vyhrazuje pravo po jmenovani Administratora jmenovat jiného Administratora. Pred
vydanim jakékoli konkrétnf emise Dluhopist budou piipadna jind Urcena provozovna a jmenovani
nebo zména Administratora uvedeny v pifslusném Dopliku dluhopisového programu. Bude-li mit
takova zména negativni dopad na postaveni nebo zajmy Vlastnikt Dluhopist, bude o takové zmeéné

rozhodovat Schiize.

4.11.1.5 Pokud dojde ke jmenovani nebo zméné¢ Administratora nebo ke zméné Urcené provozovay u jiz
vydané konkrétn{ emise Dluhopist, oznami Emitent (prostfednictvim Administratora, je-li
jmenovan) Vlastnikim Dluhopist jakoukoliv zménu Uréené provozovny, a/nebo jmenovani nebo
zménu Administratora stejnym zpisobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhuty 15 (patnacti) kalendafnich
dnt ode dne takového oznamen{ pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdé¢jsi datum
ucinnosti. V kazdém pifpadé vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla u¢innosti méné nez 30
(tficet) kalendafnich dni pfed nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky v souvislosti s Dluhopisy
nabude ucinnosti 30. (tficatym) dnem po takovém Dni vyplaty.

4.11.1.6 Pokud Emitent jmenuje Administratora, bude Administrator v souvislosti s plnénim povinnosti
vyplyvajicich ze Smlouvy s administraitorem mezi Emitentem a Administraitorem (jinym
nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v zadném pravanim vztahu s Vlastniky
Dluhopist.

411.2 Agent pro vypocty

4.11.2.1 Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
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s ¢l. 4.11.2.2 nebo 4.11.2.3 téchto Emisnich podminek, Agentem pro vypocty je spolecnost Across
Wealth a.s.

4.11.2.2 Emitent muze jmenovat jiného ¢i dalstho Agenta pro vypocty. Emitent si vyhrazuje privo po
jmenovani Agenta pro vypocty jmenovat jiného Agenta pro vypocty. Pfed vydanim jakékoli emise
Dluhopistt bude jmenovani nebo zména Agenta pro vypocty uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu. Bude-li mit takova zména negativni dopad na postaveni nebo zajmy

Vlastnik Dluhopist, bude o takové zméné rozhodovat Schiize.

4.11.2.3 Pokud dojde ke jmenovani dalstho Agenta pro vypocty nebo zméné Agenta pro vypocty, u jiz
vydané emise Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisti jmenovani nebo jakoukoliv
zménu Agenta pro vypocty stejnym zpusobem, jakym uvefejnil emisni podminky dané emise
Dluhopist, a jakakoliv takova zména nabude ucinnosti uplynutim lhaty 15 (patnacti) kalendafnich
dni ode dne takového ozniameni, pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno pozdéjsi datum
ucinnosti. V kazdém pifpadé vsak jakakoliv zména, kterd by jinak nabyla d¢innosti méné nez 15
(patnact) kalendarnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv vypocet
v souvislosti s DIuhopisy, nabude d¢innosti 15. (patnactym) kalendafnim dnem po takovém dnu,
kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

4.11.2.4 Pokud Emitent jmenuje Agenta pro vypocty, bude Agent pro vypocty v souvislosti s plnénim
povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s Agentem pro vypocty mezi Emitentem a Agentem
pro vypocty (jinym nez Emitentem) jednat jako zastupce Emitenta a nebude v zadném pravaim
vztahu s Vlastniky Dluhopisu.

412 Schize a zmény emisnich podminek
4.12.1 Pusobnost a svolini Schiize

4.12.1.1 Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopist mohou svolat schazi Vlastnika
Dluhopisit (dale jen ,,Schize®), je-li to tfeba k rozhodnuti o spolec¢nych zijmech Vlastnika
Dluhopist, a to v souladu s témito Emisnimi podminkami, pfislusnym Dopliikem dluhopisového
programu a platnymi pravnimi predpisy, zejména Zakonem o dluhopisech.

4.12.1.2 Emitent je povinen bez zbyte¢ného odkladu svolat Schuizi a vyzadat si jejim prostfednictvim
stanovisko Vlastnikti Dluhopist, které byly vydany v ramci tohoto Dluhopisového programu, v
pifipadé navrhu zmény nebo zmén emisnich podminek Dluhopist, pokud se souhlas Schiize ke
zméné emisnich podminek vyzaduje (dale také jen ,,Zména zasadni povahy*). Emitent muze
svolat Schiizi, navrhuje-li spole¢ny postup v piipade, Zze by dle minéni Emitenta mohlo dojit nebo
doslo ke kterémukoli Pfipadu neplnéni zavazka.

4.12.1.3 Organizacné a technicky Schuzi zajist'uje a naklady s tim spojené nese ten, kdo Schuzi svolava,
pokud nejde o piipad, kdy Emitent porusil svoji povinnost svolat Schtizi a Schiizi svold namisto
Emitenta Vlastnik Dluhopisu saim ¢i Vlastnici Dluhopist sami. V tomto pfipade¢ jdou naklady
spojené se Schuizi k tizi Emitenta. Naklady spojené s Gcasti na Schuizi nese Vlastnik Dluhopisu.

4.12.1.4 Svolavatel, pokud jim je Vlastnik Dluhopist, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni o
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konani Schize dorucit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) zadost o obstarani
dokladu o poctu vSech Dluhopist v emisi, jichz se Schtize tyka, opraviiujicich k uc¢asti na jim, resp.
jimi, svolavané Schuzi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu pfislusné emise, a tam,
kde to je relevantni, uhradit Emitentovi nebo Administratorovi (je-li jmenovan) zalohu na naklady
souvisejici s jeho sluzbami ve vztahu ke Schizi. Radné a véasné doruceni Zadosti dle piedchozi
veéty, resp. tam, kde je to relevantni, thrada zalohy na niklady dle pfedchozi véty jsou pfedpokladem

pro platné svolani Schiize.

4.12.1.5 Oznamen{ o svolani Schiize je Emitent povinen uvefejnit zpusobem stanovenym v cl. 4.13
Emisnich podminek, a to nejpozdéji 15 (patnact) kalendainich dni pfede dnem kondn{ Schiize.

4.12.1.6 Je-li svolavatelem Vlastnik Dluhopist (nebo Vlastnici Dluhopist), je svolavatel povinen dorudit
v dostatecném predstihu (minimalné vsak 20 (dvacet) kalendafnich dnf pfed navrthovanym dnem
konani Schiize) oznameni o svolani Schize (se vSemi zakonnymi nélezitostmi) Emitentovi do
Uréené provozovny a Emitent bez zbyteéného prodleni zajisti uvefejnéni takového ozndmeni
zpusobem a ve lhuté uvedené v ¢l. 4.12.1.5 (Emitent vsak v zadném piipadeé neodpovida za obsah
takového ozniameni a za jakékoli prodleni ¢i nedodrzeni zikonnych lhit ze strany Vlastnika

Dluhopisu, ktery je svolavatelem).
4.12.1.7 Oznamen{ o svolan{ Schize mus{ obsahovat alesponi:
@ tdaje identifikujici Emitenta, tj. obchodni firmu, sidlo a ICO Emitenta;

(i)  oznaceni Dluhopisti vrozsahu minimalné nazev Dluhopisu, Datum emise a ISIN a
v pifpadé spole¢né Schuze tyto ddaje o vSech vydanych a dosud nesplacenych emisich;

(i) misto, datum a hodinu konani Schtize, pficemz mistem konani Schize muzZe byt pouze
misto v Praze a datum konani Schtize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem, a
hodina kondn{ Schiize nesmi byt difve nez v 8.00 hod.;

(iv)  program jednan{ Schiize a, je-li navrhovana zména ve smyslu ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich

podminek, vymezeni navrhu zmény a jeji zdivodnéni; a
(v)  Rozhodny den pro ucast na Schuzi.

4.12.1.8 Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim svolani.
Zalezitosti, které nebyly zafazeny na navrhovany program jednani Schtize, lze na této Schuzi
rozhodnout jen za tcasti a se souhlasem vSech Vlastnfkd Dluhopisi.

4.12.1.9 Odpadne-li davod pro svolani Schize, odvola ji svolavatel stejnym zptisobem, jakym byla svolana.

4.12.2 Osoby oprdvnéné iicastnit se Schiize a hlasovat na ni

4.12.2.1 V piipadé zaknihovanych Dluhopist je opravnén se tcastnit Schiize a hlasovat na ni pouze ten
Vlastnik Dluhopist dané emise v zaknihované podobé (dale jen ,,Osoba opravnéna k ui€asti na
Schuzi®), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopist v evidenci Centralntho depozitafe ¢i
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v evidenci navazujici na centralni evidenci a je veden ve vypisu z evidence emise poskytnuté
Centralnim depozitifem ¢i evidence navazujici na centralni evidenci ke Koneci dcetntho dne
piedchazejictho o 3 (tii) Pracovni dny den konan{ pfislusné Schiize (dale jen ,,Rozhodny den pro
ucast na Schazi®), piipadné ktery potvrzenim od osoby, na jejimz Gcétu zakaznika v Centralnim
depozitati byl pifslusny pocet Dluhopist evidovan k Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi,
prokaze, ze je Vlastnikem Dluhopist a tyto jsou evidovany na uctu prve uvedené osoby z divodu
jejich spravy takovou osobou. Potvrzeni dle pfedeslé véty musi byt v obsahu a ve formé uspokojivé
pro Emitenta, pifp. Administratora (je-li jmenovan). K pfipadnym pfevodim Dluhopist
uskutecnénym po Rozhodném dni pro dcast na Schiizi se neptihlizi.

4.12.2.2 V piipad¢ listinnych Dluhopist je opravnén se Schize Ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik

Dluhopisu ke dni konani Schiize. K pfevodim listinnych Dluhopisti oznamenym Emitentovi

v prabc¢hu dne konani Schize se nepiihlizi.

4.12.2.3 Osoba opravnéna k ucasti na Schizi ma takovy pocet hlasi z celkového poctu hlasa, ktery

odpovida poméru mezi jmenovitou hodnotou Dluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni pro
ucast na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopist k Rozhodnému
dni pro ucast na Schizi. S Dluhopisy, které byly ve vlastnictvi Emitenta k Rozhodnému dni pro
ucast na Schizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve smyslu ¢l. 4.6.5 téchto
Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji se pro ucely usnasenischopnosti
Schiize a stanoveni poctu hlast Vlastnikd Dluhopist pro tcely rozhodovani. Rozhoduje-li Schuze
o odvolani Spole¢ného zastupce, nemuize Spole¢ny zastupce (je-li Osobou opravnénou k Gcasti na

Schuzi) vykonavat hlasovaci prava spojena s Dluhopisy, které vlastni.

4.12.2.4 Emitent je povinen tcastnit se Schiize, a to bud’ osobné, anebo prostiednictvim zmocnénce. Dale

4.12.3

jsou opravnéni ucastnit se Schuze zastupci Administratora (je-li jmenovan), Spole¢ny zastupce
(neni-li Osobou opravnénou k tcasti na Schiizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem
(je-li jmenovan).

Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize

4.12.3.1 Schiize je usnasenischopna, pokud se ji ucastni Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi, které byly

k Rozhodnému dni pro tdcast na Schtzi Vlastnfkd Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota
predstavuje vice nez 30 % (tficet procent) celkové jmenovité hodnoty Dluhopist dané emise
nesplacenych k Rozhodnému dni pro tcast na Schiizi. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného
zastupce, nezapocitavaji se hlasy nalezejici Spole¢nému zastupci (je-li Osobou opravnénou k ucasti
na Schizi) do celkového poctu hlast. Pied zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo
prostfednictvim Administratora (je-li jmenovan), informaci o poctu vsech Dluhopist, ohledné
nichz jsou Osoby opravnéné k ucasti na Schizi v souladu s témito Emisnimi podminkami
opravneni se Schiize Ucastnit a hlasovat na ni.

4.12.3.2 Schizi svolané Emitentem pfedseda piedseda jmenovany Emitentem. Schuizi svolané Vlastnikem

Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopistt pfedseda pfedseda zvoleny prostou vétsinou hlast
piitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schuzi. Do zvoleni predsedy pfedsedd Schuzi osoba
urcend svolavajicim Vlastnfkem DIuhopisti nebo svolavajicimi Vlastniky Dluhopist, pficemz volba
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pfedsedy musi byt prvanim bodem programu Schtize nesvolané Emitentem.

4.12.3.3 Ve smyslu ustanoveni § 24 odst. 1 Zakona o dluhopisech muze byt pro jednotlivé Emise dle
Programu jmenovan spolecny zastupce Vlastnika Dluhopisu (dile jen ,,Spoleény zastupce®). Svou
¢innost vykonava Spolecny zastupce na zakladé pisemné smlouvy uzaviené mezi Spole¢nym
zastupcem a Emitentem nejpozdéji k datu konkrétni Emise. Dojde-li ke jmenovani Spole¢ného
zastupce, bude Doplnék Dluhopisového programu obsahovat udaje nutné k identifikaci
Spole¢ného zastupce a jeho oznaceni jako spole¢ného zastupce. Emitent zaroven v takovém
piipadé  zpfistupni smlouvu se Spolecnym zastupcem na své webové strince

https://csapparelgroup.cz/ v sekei ,pro investory”, kde tak muze mit vefejnost volny piistup ke
smlouveé se Spolecnym zastupcem. Pro ucely Schuze se na Spole¢ného zastupce hledi, jakoby byl
vefitelem kazdé pohledavky kazdého Vlastnika Dluhopisu. O zméné v osobé Spole¢ného zastupce,
popi. o jmenovani Spole¢ného zastupce pro ucely Emise, u niz nebyl Spole¢ny zastupce dosud
jmenovan, mize kdykoli rozhodnout Schize. Rozhodne-li o jmenovani nebo o zméné v osob¢
Spole¢ného zastupce Schtize, je Emitent timto rozhodnutim vazan. Dojde-li ke zméné v osobé
Spole¢ného zastupce, pfechazeji prava a povinnosti ze smlouvy mezi Emitentem a ptvodnim
Spolecnym zastupcem v plném rozsahu na nového Spolecného zastupce. Spolecny zastupce je
opravnén uplatiiovat ve prospéch Vlastniki Dluhopisti vsechna prava spojena s Dluhopisy
v rozsahu vymezeném v rozhodnut{ Schize, kontrolovat plnéni Emisnich podminek ze strany
Emitenta a ¢init ve prospéch Vlastnikt Dluhopist dalsi dkony nebo jinak chranit jejich z4jmy, a to
zpusobem a v rozsahu stanoveném v rozhodnuti Schiize. Spole¢ny zastupce je vzdy vazan
rozhodnutim Vlastnikt Dluhopist pfijatym na schuzi alesponl prostou vétsinou hlasti ohledné toho,
jak ma vykonavat prava z piislusné emise Dluhopist. To neplati, pokud rozhodnuti, ¢i v ném
udilené pokyny odporuji pravnim pfedpisum. V rozsahu, ve kterém uplatiiuje priava spojena
s Dluhopisy Spolecny zastupce, s vyjimkou hlasovacich prav, nemohou Vlastnici Dluhopist
uplatiiovat takova prava samostatné. Tim nen{ dotéeno pravo Schuzce odvolat Spole¢ného
zastupce, ptipadné urcit jiného Spole¢ného zastupce. Rozhoduje-li Schiize o odvolani Spole¢ného
zastupce, nemuze Spolecny zastupce uplatfiovat hlasovaci prava spojend s Dluhopisy, které vlastni,
a jeho hlasovaci prava se nezapocitavaji do celkového poctu hlast nutnych k tomu, aby Schtize byla
schopna se usnaset. Pii vykonu své funkce je Spole¢ny zastupce povinen jednat s odbornou pééi,
zejména kvalifikované, Cestné¢ a spravedlivé a v nejlepsim zdjmu Vlastnika Dluhopist. Spole¢ny
zastupce vykonava veskerd prava véfitele v souladu s Emisnimi podminkami a smlouvou
s Emitentem vlastnim jménem ve prospéch Vlastnikt Dluhopist. Spole¢ny zastupce oznami pred
svym ustanovenim do funkce Vlastnikim Dluhopist skute¢nosti, které by pro né¢ mohly mit
vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmu se zajmem Spole¢ného zastupce, anebo takovy
stfet hrozi. Pfed ustanovenim Spole¢ného zastupce do funkce Schtize v rozhodnutf rovnéz urdi, jak
se postupuje, dojde-li ke stfetu zajmt Spole¢ného zastupce se zajmy Vlastniki Dluhopist, anebo
bude-li hrozit takovy stfet, po ustanoveni Spolecného zastupce do funkce. V piipadé Spole¢ného
zastupce jmenovaného k datu konkrétni Emise budou skutecnosti, které by pro Vlastniky
Dluhopistt mohly mit vyznam pro posouzeni, zda je tu stfet jejich zajmt se zajmem Spole¢ného
zastupce, anebo takovy stiet hrozi, uvedeny vzdy v piislusném Doplnku dluhopisového programu.

4.12.3.4 Schiize o ptfedlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se schvaluje

zmeéna emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, k nfz je v souladu s cl.
4.12.1.2 téchto Emisnich podminek zapotfebi schvaleni Schuze, nebo k ustaveni a odvolani
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(zmeéng) Spolecného zastupce, je tfeba alespon %4 (tii ¢tvrtiny) hlast pfitomnych Osob opravanénych
k ucasti na Schizi. Pokud nestanovi zakon jinak, staci k pfijeti ostatnich usnesen{ Schiize prosta
vétsina hlasi piitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi.

4.12.3.5 Pokud béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schiize neni tato Schiize usnasenischopna,
pak bude takova Schize bez dalsitho rozpusténa.

4.12.3.6 Neni-li Schuze, kterd mé rozhodovat o zméné¢ emisnich podminek Dluhopist dle ¢l. 4.12.1.2 téchto
Emisnich podminek, béhem 1 (jedné) hodiny od stanoveného zacatku Schtize usnasenischopna,
svola Emitent, je-li to nadale potfebné, nahradnf Schuzi tak, aby se konala do 6 (Sesti) tydnt ode
dne, na ktery byla pivodni Schiize svolana. Kondn{ nahradn{ Schize s nezménénym programem
jednan{ se oznami{ Vlastnikim Dluhopisti nejpozdé¢ji do 15 (patnacti) dnté ode dne, na ktery byla
puvodni Schuze svolana. Ndhradni Schize rozhodujici o zméné emisnich podminek dle ¢l. 4.12.1.2
téchto Emisnich podminek je schopna se usnaset bez ohledu na podminky pro usnasenischopnost
uvedené v ¢l. 4.12.3.1.

4.12.4 Nékterd dalsi prava Vlastnikii DIuhopisii

4.12.4.1 Pokud Schiize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek,
pak Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi, ktera podle zapisu z této Schiize hlasovala proti nebo se
piislusné Schiize neztcastnila (dale také jen ,,Zadatel®), mize pozadovat vyplaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist dané emise, jichz byla vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a
které od takového okamziku nezcizi, jakoz 1 pomérného vynosu k takovym Dluhopisim narostlého
v souladu s témito Emisnimi podminkami (pokud bude relevantni) nebo odkup Dluhopist za trzni
cenu. Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30 (tficeti) dnt ode dne uvetejnéni takového
usneseni Schuze v souladu s ¢l. 4.12.4.2 téchto Emisnich podminek pisemnym oznimenim (dile
také jen ,,Zadost®) uréenym Emitentovi a dorucenym Emitentovi nebo Administratorovi (je-li
jmenovan) na adresu Urcené provozovny, jinak pravo na predcasné splaceni zanika. Vyse uvedené
castky se stavaj splatnymi 30 (tficet) dnd po dni, kdy byla Zadost doruéena Emitentovi nebo
Administratorovi (je-li jmenovan) (dale také jen ,,Den pfed&asné splatnosti). V Zadosti je nutno
uvést pocet kust Dluhopist, o jejichz splaceni je v souladu s timto ustanovenim Zadano. Zadost
musi byt pisemna, podepsana Zadatelem & osobami opravnénymi jednat jménem ¢& za Zadatele,
pficem? jejich podpisy musi byt dfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné Thité dorucit Emitentovi
nebo Administratorovi (je-li jmenovan) na adresu Urcené provozovny i veskeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢l. 4.7 techto Emisnich podminek.

4.12.4.2 Zapis o jednani Schiize pofizuje svolavatel, saim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby, ve lhaté
do 30 (tficeti) dnt ode dne konani Schuze, ve kterém uvede zavéry Schiize, zejména usneseni, kterd
takova Schuze pfijala. V pifipadé, Ze svolavatelem Schtize je Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici
Dluhopist, musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve Ihate do 30 (tficeti) dni ode dne konani
Schize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené provozovny. Zapis ze Schiize je Emitent povinen
uschovat do doby promlceni prav z Dluhopist. Zapis ze Schize je k dispozici k nahlédnuti
Vlastnikim DIluhopisti v bézné pracovni dobé v Urcené provozovné. Emitent je povinen ve lhaté
do 30 (tficeti) dnti ode dne konani Schiize uvefejnit sim nebo prostfednictvim jim povéfené osoby
(zejména Administratora, je-li jmenovan) vSechna rozhodnuti Schtize, a to zptisobem stanovenym
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v ¢l 413 téchto Emisnich podminek a zpusobem, jakym uvefejnil tyto Emisni podminky a
pifslusny Dopln¢k dluhopisového programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zméné
zasadn{ povahy, musi byt o casti na Schtizi a o rozhodnuti Schize pofizen notafsky zapis. Pro
piipad, Ze Schuize takové usneseni pfijala, musi byt v notafském zapise uvedena jména Osob
opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a pocty kust
Dluhopist pifslusné emise, které tyto osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro tcast na Schizi.

4.12.4.3 Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopist, mize k
projednani zmén emisnich podminek Dluhopist, které byly vydany v jedné Emisi, k niZ je v souladu
s ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek zapotfebi schvaleni Schize, svolat spole¢nou schizi
Vlastnikd Dluhopist vSech emisi Dluhopist. Na spole¢nou Schuzi se pouziji obdobné ustanoveni
o Schuzi s tim, ze usnasenischopnost, pocet hlasi Osob opravnénych k tcasti na Schuzi a piijetd
usneseni takové Schiize se posuzuje oddélené podle jednotlivich emisi Dluhopist jako v piipadé
Schiize Vlastnikd Dluhopist kazdé takové emise. Pocty kustt Dluhopist u kazdé Osoby opravnéné

k ucasti na Schizi musi byt rozliseny podle jednotlivych emisi Dluhopisu.
413  Oznameni

Neni-li v pravaim pfedpisu nebo v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, bude jakékoliv ozndmeni
Vlastnfkim Dluhopist platné a ucinné, pokud bude uvefejnéno v ceském jazyce na webové strance
https://csapparelgroup.cz/ v sekei ,,pro investory”. Stanovi-li kogentn{ ustanoveni pravnich pfedpisi pro

uvefejnéni ncekterého z ozndmeni podle téchto Emisnich podminek jiny zpasob, bude takové
oznameni platné uvefejnéné jeho uveiejnénim predepsanym piislusnym pravaim pfedpisem. V pifpade,
ze bude nckteré oznameni uvefejiovano vice zpusoby, bude datem takového oznamen{ datum jeho prvniho

uvefejnéni.
4.14  Rozhodné pravo a jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopist (véetné mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych
v souvislosti s nimi) se budou #dit a vykladat v souladu s pravem Ceské republiky. Soudem pfislusnym
k fesen{ veskerych sporti mezi Emitentem a Vlastniky Dluhopist v souvislosti s Dluhopisy, vyplyvajicich
z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliiku dluhopisového programu (véetné sporu tykajicich se
mimosmluvnich zavazkovych vztaht vzniklych v souvislosti s nimi a sporu tykajicich se jejich existence a
platnosti), je Méstsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Dopliky dluhopisového programu mohou
byt pfelozeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazykd. V takovém piipadé, pokud dojde k rozporu mezi
riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ¢eska.

415  Definice

Pro Gcely téchto Emisnich podminek maji nasledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
»2Administrator ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»yAgent pro vypoclty“ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Centralni depozitaf* ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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,2Datum emise“ znamena datum oznacujici prvni den, kdy muze dojit k vydani Dluhopist pfislusné emise
prvému nabyvateli a které je stanoveno v pfislusném Dopliku dluhopisového programu.

»<Datum ex-jistina“ znamena den bezprostfedné nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité
hodnoty, pficemz plati, Ze pro ucely stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu

s Konvenci Pracovniho dne.

»<Datum ex-kupén“ znamena den bezprostiedné nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu vynosu,
pficemz plati, ze pro ucely stanoveni Data ex-kupén se Datum ex-kupén neposouva v souladu s Konvenci
Pracovniho dne.

,2Den konetné splatnosti“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliku dluhopisového
programu, jak je uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

,2Den pfed¢asné splatnosti“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.6.2.2, 4.7.2, 49.2.1 a 4.12.4.1 téchto Emisnich
podminek a dale kazdy pifpadny dalsi den oznaceny jako takovy v Dopliitku dluhopisového programu.

,2Den splatnosti dluhopisti“ znamena Den konecné splatnosti i Den pfedcasné splatnosti.
,Den stanoveni Referencni sazby* ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.5.3.8.9 téchto Emisnich podminek.

,2Den vyplaty” znamena kazdy Den vyplaty vinost, Den konecné splatnosti a Den pfedcasné splatnosti,
jak uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

,<Den vyplaty vynosu“ znamena kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliiku dluhopisového programu,
jak uvedeno v ¢l. 4.7.2 téchto Emisnich podminek.

,2Dodate¢na emisni lhita“ znamena dodate¢nou lhitu pro upisovani stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni lhita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad puvodné
ptedpokladanou celkovou jmenovitou hodnotu emise. Dodate¢nd emisni lhuta v kazdém piipadé skonci
nejpozdéji v rozhodny den pro splaceni Dluhopist dané emise v pifpadé zaknihovanych Dluhopisu, resp.
v Den konecné splatnosti v ostatnich piipadech.

,2Doplnék dluhopisového programu* znamena dopln¢k Dluhopisového programu ve vztahu ke kterékoli
jednotlivé emisi Dluhopis, tj. tu ¢ast emisnich podminek Dluhopisu, ktera je specificka pro danou emisi

Dluhopist.

»Emisni lhata“ znamena lhutu pro upisovani emise Dluhopisu, kterd je stanovena v pifslusném Dopliiku
dluhopisového programu.

»2Emisni podminky* znamena tyto spolecné emisni podminky Dluhopisového programu.
»Insolven¢ni zakon® ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.4.1.7 téchto Emisnich podminek.
nInstrukce ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.4.2 téchto Emisnich podminek.

,2Konec ucetniho dne“ znamena okamzik, po némz Centraln{ depozitaf, resp. osoba, kterd vede
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samostatnou ¢i navazujici evidenci Vlastnikd Dluhopistt nebo Seznam Vlastnikti Dluhopist (podle toho,
co je ve vztahu k dané emisi Dluhopist relevantni), by provedla, v souladu s pro néj zavaznymi pravaimi

ptedpisy a pravidly, registraci pfevodu Dluhopisu az k nasledujicimu dni.

,Konvence Pracovniho dne® v pfipadé¢, ze dany den neni Pracovni den, bude za dany den povazovin

den, ktery je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem.

»2ManazZer“ ma vyznam uvedeny v tvodn{ ¢asti téchto Emisnich podminek.

,Opravnéné osoby“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.7.3 téchto Emisnich podminek, nestanovi-li zdkon jinak.
,,Osoba opravnéna k uiCasti na Schiizi“ m4d vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.2.1 téchto Emisnich podminek.
,»OZ“ znamena zakon ¢. 89/2012 Sb., ob¢ansky zdkonik, ve znéni pozdéjsich pfedpisu.

,»Oznameni o pfedCasném splaceni® ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.

,Pracovni den* znamena jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou providéna

vypofadani mezibankovnich obchodd v ¢eskych korunach.
,Pipad neplnéni zavazka“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.9.1 téchto Emisnich podminek.
,Referen¢ni sazba“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.5.3.8.3 téchto Emisnich podminek.

,Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty znamena kazdy piislusny den stanoveny dle pravidel
uvedenych v ¢l. 4.6.7 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li Dopln¢k dluhopisového programu jinak).

,Rozhodny den pro vyplatu vynosu‘ znamena kazdy pfislusny den stanoveny dle pravidel uvedenych v
cl. 4.5.5 téchto Emisnich podminek (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak).

,Rozhodny den pro tucCast na Schuzi“ ma vyznam uvedeny vl 41221 a 41222 téchto
Emisnich podminek.

»oeznam Vlastnika Dluhopisi“ je seznam Vlastnikd Dluhopist vydanych v listinné podobé vedeny
Emitentem nebo Administratorem (je-li jmenovan) nebo jinou k tomu opravnénou osobou uvedenou
v pifslusném Doplnku dluhopisového programu, kterd je Emitentem povéfena ulozenim a vedenim
Seznamu Vlastnikd Dluhopisti. Seznamem Vlastniktt Dluhopistt vydanych v zaknihované podobe je

evidence Centralniho depozitafe nebo osoby vedouci evidenci navazujici na centralni evidenci.
»Schtize” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1.1 téchto Emisnich podminek.

»omlouva s administratorem‘ ma vyznam uvedeny v vodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
»opolecny zastupce” ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.3.3 téchto Emisnich podminek.

,UrCena provozovna“ ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
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,» Vlastnik Dluhopisu‘ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.1.2.3 a 4.1.2.4 téchto Emisnich podminek.

,,Vynosové obdobi*“ znamena obdobi pocinajici Datem emise (véetné) a kondici v pofadi prvnim Dnem

y p ] p p

vyplaty vynost (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici obdobi pocinajici Dnem

vyplaty vynosut (véetné) a koncici dalsim néasledujicim Dnem vyplaty vynost (tento den vyjimaje), az do Dne

konecné splatnosti, pricemz vsak plati, ze pro ucely pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den
P P p p yPp Yy

vyplaty vynosu neposouva v souladu s Konvenci Pracovniho dne.

,,Piipad vypadku trhu® znamend, ve vztahu k Referencni sazbé, resp. podkladovému aktivu, za kterého se

Referenc¢ni sazba pocita, ze nastala nebo existuje kterakoliv z nasledujicich okolnosti:

@ pieruseni nebo omezeni obchodovani na trhu s vypadkem s pfislusnym aktivem, a to bez ohledu
na to, zda bylo zpusobeno pochyby cen nad rimec limitd povolenych na tomto trhu s vypadkem
nebo jinak, pokud Emitent a/nebo pifipadny Agent pro vypocty dle svého vyhradntho uvazeni
rozhodne, Ze takové pferuseni ¢i omezenf obchodovani je vyznamné; nebo

(i)  jakakoliv uddlost, v jejimz dusledku dochazi (dle vyhradniho uvazeni Emitenta a/nebo ptipadného
Agenta pro vypocty) k vyznamnému zaniku ¢ naruseni schopnosti dcastnikd na trhu bézné
provadét transakce s prislusnymi aktivy nebo zjist'ovat jejich trzni ocenéni na pifsludném trhu s
vypadkem; nebo

(i) uzavfeni pifslusného trhu s vypadkem v kterykoliv den, kdy je jinak piislusny trh otevfen, pted
pravidelnou zaviraci dobou, ledaze tento trh s vypadkem ozniameni takové pfedcasné uzavieni
alesponl 1 (jednu) hodinu pfed (a) uzavienim obchodovani na tomto trhu s vipadkem v takovy

piislusny den a (b) terminem pro zadani obchodnich piikazt na piislusném trhu s vypadkem, a to
podle toho, kterd z téchto moznosti (a) ¢i (b) nastane difve.

,Utel vyuziti prostiedkt z Dluhopist® ma vjznam uvedeny v ¢l. 4.4.2.3 téchto Emisnich podminek.
,Urok® ma vjznam uvedeny v ¢l. 4.8.1.3.1 téchto Emisnich podminek.

»ZISIF“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.4.2.5 téchto Emisnich podminek.

»Zmeéna zasadni povahy“ ma vyznam uvedeny v ¢l. 4.12.1.2 téchto Emisnich podminek.

HLZPKT“ znamena zikon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na kapitilovém trhu, ve znéni pozdéjsich pfedpist.
,Zadatel“ ma vjznam uvedeny v ¢l. 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.

,Zadost“ ma viznam uvedeny v ¢. 4.12.4.1 téchto Emisnich podminek.
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5. FORMULAR PRO KONECNE PODMINKY

NiZe je uveden formulaf Konecnych podminek obsahujici kone¢né podminky nabidky Dluhopist, ktery
bude vyhotoven pro kazdou jednotlivou Emisi vydavanou v ramci Dluhopisového programu, pro kterou
bude nutné vyhotovit Prospekt. Soucasti Kone¢nych podminek bude i shrnuti dané Emise.

Koneéné podminky nabidky budou v souladu s pravnimi ptedpisy podany k ulozeni CNB a uveiejnény
stejnym zpisobem jako Zakladni prospekt, to znamena v elektronické podobé na webové strince
https://csapparelgroup.cz/ v sekct ,pro investory “

[Drilesité upozornéni: Ndsledujici texct predstavuje formular Koneinych podminek (beg kryci strany, kteron budon kagdé
Konecné podminky obsahovat), obsabujici konelné podminky nabidky dané emise Dlubopisa, tzn. ty podminky, které budon
pro danou Emisi specifické. Je-li v hranatych zdavorkdch uveden jeden nebo vice sidaji, bude pro konkrétni emisi pousit jeden
g uvedenych sidayi. Je-Ii v hranatyjeh gavorkdceh drovert uveden symbol ,,® * jsoun nvedené iidaje nejpravdépodobnéjsi varianton,
kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pougita. Je-li v hranatych zavorkdch uveden symbol ,,® “, budon chybéjici iidaje
doplnény v prisiusnych Konecnych podminkdch. Rozhodujici bude vidy diprava pousitd v prisiusnych Konecnyeh podminkdch.)

KONECNE PODMINKY - KONECNE PODMINKY EMISE DLUHOPISU

Tyto kone¢né podminky (dale jen ,,Kone¢né podminky®) piedstavuji konecné podminky nabidky ve
smyslu ¢l. 8 odst. 3, 4 a 5 Nafizeni 2017/1129, vztahujici se k emisi nize podrobnéji specifikovanych
dluhopist (déle jen ,,Emise“ nebo ,,Emise dluhopisti“ a ,,Dluhopisy*). Kompletni prospekt Dluhopisti
je tvofen témito Koneénymi podminkami obsahujicimi koneéné podminky a zikladnim prospektem
spole¢nosti CS Apparel Group a.s., [CO 082 61 512, LEI: 315700NDPAD8K45R1C44, se sidlem U
Hvézdy 1451/4, Bfevnov, 162 00 Praha 6, Ceska republika, zapsané v obchodnim rejstitku vedeném
Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 24488 (dale jen ,,Emitent®), schvilenym rozhodnutim Ceské
narodn{ banky ¢.j. [®] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [®], [ve znéni dodatku ¢. [®] schvilenym
rozhodnutim CNB ¢.j. [@] ze dne [®], které nabylo pravni moci dne [®]] (dile jen ,,Zakladni prospekt®).
Investofi by se méli podrobné sezndmit se Zakladnim prospektem is témito Koneénymi podminkami jako
celkem.

Zakladni prospekt byl uvefejnén a je kdispozici v elektronické podobeé na webové strince
https://csapparelgroup.cz/ v seket ,,pro investory “

Tyto Kone¢né podminky (konetné podminky Emise) byly vypracovany pro ucely Nafizeni
2017 /1129 a musi byt vykladany ve spojeni se Zakladnim prospektem a jakymkoliv jeho dodatkem,
aby bylo moZné ziskat vSechny relevantni informace.

Tyto Kone¢né podminky byly v souladu s Nafizenim 2017/1129 uvefejnény shodnym zpusobem
jako Zakladni prospekt, tj. na webové strance https://csapparelgroup.cz/ v sekci ,,pro investory

a byly v souladu s pravnimi pfedpisy podany k uloZzeni CNB.

Soucasti téchto Konecnych podminek je shrnuti Emise Dluhopisu.
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[[Vefejna nabidka Dluhopisti muze pokracovat po skonceni platnosti Zakladniho prospektu, na jehoz
zakladé byla zahdjena, pokud je nasledny Zakladni prospekt schvalen a uvetejnén nejpozdéji v posledni den
platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu.

Poslednim dnem platnosti pfedchoziho Zakladniho prospektu je [®]. Nasledny Zakladni prospekt
bude uvefejnén na webové strance https://csapparelgroup.cz/ v sekci ,,pro investory*

Pravo na odvolani souhlasu podle ¢€l. 23 odst. 2 Natizeni 2017/1129 se vztahuje rovnéz na investory, ktefi
souhlasili s ndkupem nebo upsanim cennych papird béhem doby platnosti pfedchoziho Zakladniho
prospektu, pokud jim Dluhopisy dosud nebyly dodany] / pokud tato monost nebude vyngita, v konecnych
podminkdch se dany text nepougije]

Dluhopisy jsou vydavany jako [®] emise v ramci dluhopisového programu Emitenta v maximalnim objemu
vydanych a nesplacenych dluhopisa 1.000.000.000 K¢ (jedna miliarda korun ¢eskych) nebo jeho ekvivalentu
v méné EUR a dobou trvani programu 10 (deset) let, ktery byl ziizen v roce 2025 (ddle jen ,,Dluhopisovy
program®). Znéni spoleénych emisnich podminek, které jsou stejné pro jednotlivé Emise dluhopist
vydavané v ramci Dluhopisového programu, je uvedeno v kap. ,,Spolecné emisni podminky* v Zakladnim
prospektu schvaleném CNB a uvefejnéném Emitentem (dale jen ,,Emisni podminky®).

[Dluhopisy jsou vazany na index ve smyslu Nafizeni o indexech. Ke dni téchto Konec¢nych podminek
[[[ndzev spravce indexu], spravee indexu [nazev indexu] je] / [[ndzev spravce indexu], spravee indexu [ndzev
indexu] neni] zahrnut v registru spravea a referen¢nich hodnot vedeném ESMA podle ¢lanku 36 Naiizeni
o indexech. Dle védom{ Emitenta [[ndzev indexu| na zaklad¢ ¢lanku 2 Nafizen{ o indexech nespada do
puasobnosti tohoto nafizeni] / [[spravce indexu] jakozto spravee s ohledem na pfechodné ustanoveni ¢lanku
51 Nafizeni o indexech k datu téchto Konec¢nych podminek neni povinen mit povoleni nebo registraci k
c¢innosti spravee podle ¢lanku 34 Nafizen{ o indexech.]

Pojmy nedefinované v téchto Kone¢nych podminkach maji vjznam, jaky je jim pfifazen v Zakladnim
prospektu, nevyplyva-li z kontextu jejich pouziti v téchto Konec¢nych podminkach jinak.

Investofi by meli zvazit rizikové faktory spojené s investici do Dluhopist. Tyto rizikové faktory jsou
uvedeny v kap. Zakladniho prospektu ,,Rizikové faktory*.

Tyto Konecné podminky byly vyhotoveny dne [®] a informace v nich uvedené jsou aktualni pouze k tomuto
dni. Emitent pravidelné uvefejiuje informace o sobé a o vysledcich své podnikatelské ¢innosti v souvislosti
s plnénim informacnich povinnosti na zakladé pravnich pfedpist. Po skonceni vefejné nabidky Dluhopisti
by zajemci o koupi Dluhopist méli svéa investi¢ni rozhodnuti zalozit nejen na zakladé téchto Konec¢nych
podminek a Zakladniho prospektu, ale i na zakladé dalsich informaci, které mohl Emitent po datu téchto
Kone¢nych podminek uvefejnit, ¢i jinych vefejné dostupnych informaci.

Emitent upozormiuje, ze rozsifovani téchto Kone¢nych podminek a Zakladntho prospektu a nabidka, prodej
nebo koupée Dluhopisi jsou v nekterych zemich omezeny zdkonem.
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ODPOVEDNE OSOBY

Tyto Konecné podminky sestavil, pfipravil a vyhotovil a za ddaje v nich uvedené, je odpovédny Emitent,
ktery jako osoba odpovédna za Koneéné podminky prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepsiho védomi udaje
uvedené v Konecnych podminkach spravné a v souladu se skutec¢nosti a ze v nich nebyly zamlceny zadné

skutecnosti, které by mohly zménit jejich vyznam.

V [®] dne [o]

CS Apparel Group a.s.

Miroslav Kolaf a Martin Stépén, clenové piedstavenstva
spolecnosti / [®]
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SHRNUTI EMISE DLUHOPISU

V této ¢asti Koneénych podminek bude uvedeno shrnuti piislusné Emise dluhopist ve smyslu Natizeni
2017/1129.

[®]
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DOPLNEK DLUHOPISOVEHO PROGRAMU

Tento dopln¢k dluhopisového programu piipraveny pro Dluhopisy (déle jen ,,Doplnék dluhopisového
programu®) predstavuje doplnék k Emisnim podminkim jakozto spole¢nym emisnim podminkam

Dluhopisového programu ve smyslu § 11 odst. 3 zikona ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, ve znéni
pozdéjsich piedpist (dale jen ,,Zakon o dluhopisech®).

Tento Doplnék dluhopisového programu spolu s Emisnimi podminkami tvofi emisni podminky nize
specifikovanych Dluhopisi, které jsou vydavany v ramci Dluhopisového programu.

Tento Doplnék Dluhopisového programu nemuze byt posuzovan samostatné, ale pouze spolecné
s Emisnimi podminkami.

Nize uvedené parametry Dluhopist upfesnuji a dopliiuji v souvislosti s touto emis{ Dluhopist Emisni
podminky uvetfejnéné dfive vyse popsanym zptisobem. Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy

nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny souslovim ,,nepouzije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny maji stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach ¢i jinde
v Zakladnim prospektu. Dluhopisy jsou vydavany podle ¢eského priva, zejména Ziakona o dluhopisech.

[Diilesité upozornéni: Nasledujici tabulka obsabuje vzor Doplikn dlubopisovébo programu pro danon Emisi Dlubopisi,
1n. vor 1€ Cdsti emisnich podminek dané Emise, kterd bude pro takovou Emisi specificka. Je-li v hranatych gdvorkdch
uveden jeden nebo vice sidaji, bude pro konkrétni Emisi pougit jeden 3 nvedenych sidaji. Je-li v hranatych zéavorkdch zdrovert
uveden symbol ,,® , json nvedené sidaje nejpravdépodobnéjsi variantou, kterd ovsem nemusi byt pro konkrétni Emisi pousita.
Je-li v bhranatyjch zdvorkdch nveden symbol ,,® budou chybéjici sidaje dopinény v prislusném Dopliku dlnbopisového
programmn.)

1. ISIN Dluhopist: (o]

2. Podoba Dluhopist: [zaknihované cenné papiry; centralni evi-
denci o Dluhopisech vede Centralni de-
pOZitaf|

/

[cenné  papiry  (listinné);  evidenci
listinnych Dluhopist vede
Emitent/ Administritor/[e];

3. Forma Dluhopisu: [na fad / nepouzije se]

4, Ména Dluhopist: [K¢ / EUR]
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Status Dluhopist:

Zajisténi Dluhopist:

Jmenovita  hodnota

Dluhopisu:

jednoho

Celkova pfedpokladana hodnota
Emise Dluhopisu:

Pravo Emitenta zvysit celkovou
jmenovitou  hodnotu  emise
Dluhopisa / podminky tohoto

zvysen:

Pocet Dluhopist:

Cislovani Dluhopist (pokud se
jedna o listinné dluhopisy):

Zpusob vydani Dluhopist

nepodfizené

Dluhopisy nejsou nijak zajistény.

[[®] K¢ / [¢] EUR]

[[®] K¢ / [] EUR]

[ano; vsouladu s § 7 Zakona
o dluhopisech a ¢l. 4.2.1.4 Emisnich
podminek [s tim, Ze objem tohoto zvy$eni
neptekroc¢i 50 % / [®] % pfedpoklidané
jmenovité hodnoty Dluhopist] / ne] / [®]

[®] [; v ptipadé vydani Dluhopist ve vétsi

celkové  jmenovité hodnot¢ Emise

Dluhopisti, nez byla pfedpokladana

celkova  jmenovita hodnota Emise
Dluhopist, az [e]]
[® / nepouzije se]
[Dluhopisy [budou / byly] vydany

[jednorizove k Datu emise] / Dluhopisy
budou vydany jednorazove k Datu emise,
aviak v pfipadé, Zze se umisténi celé
jmenovité hodnoty emise Dluhopist
k Datu emise nezdafi, mohou byt
vydavany i po Datu emise v transich
v prub¢hu Emisni lhuty [resp. Dodate¢né
/  Dluhopisy budou

vydavany v transich v prabéhu Emisni

emisni lhuty]

lhaty, [tesp. Dodate¢né emisni lhuty] /
Dluhopisy budou vydavany prabézné
béhem Emisni lhity, [resp. Dodatecné
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Nazev Dluhopist

Datum emise:

Lhtta pro upisovani:

Diskontni sazba

Emisni kurz Dluhopist k Datu

emise:

Emisni kurz Dluhopist po Datu

emise:

emisnf lhity] / [@]]

(]

(]

[od [®] do [®]] / [nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[®] % jmenovité hodnoty upisovanych
Dluhopist |v piipadé dpisu Dluhopist
investorem v celkové jmenovité hodnoté
upisovanych Dluhopist nejvyse [[®] K¢ /
[e] EUR] a [®] % jmenovité hodnoty
upisovanych Dluhopist v pifpadé upisu
Dluhopist investorem v celkové
jmenovité hodnoté upisovanych
Dluhopist nejméné [[®] K¢ / [@] EUR] /
[o]] / [[®] K& / [o] EUR]

[[®] % jmenovité hodnoty upisovanych
Dluhopistt |v piipadé dpisu Dluhopist
investorem v celkové jmenovité hodnoté
upisovanych Dluhopist nejvyse [[®] K¢ /
[e] EUR] a [®] % jmenovité hodnoty
upisovanych Dluhopist v pifpadé upisu
Dluhopist investorem v celkové
jmenovité hodnoté upisovanych
Dluhopist nejméné [[®] K¢ / [@] EUR] /
[®]] [po dobu [®]] [a pak nasledné¢] [urcen
vzdy na zakladé aktualnich trznich
podminek a bude uvefejnén na webové
strance bttps:/ [ csappareloronp.cz v sekci ,,pro

investory”|, pficemz tam, kde je to
relevantni, bude k ¢astce emisniho kurzu
upisovanych Dluhopistt dale pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos.] / [Emisni
kurz jakychkoli Dluhopisti vydanych nebo

nabizenych po Datu emise bude, se
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20.

21.

22,

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT
zohlednénim aktualnich trznich
podminek, urcen diskontovanim

Vynos:

Pevna trokova sazba Dluhopisi:

Jedna-li  se o  Dluhopisy

s variabilnim urokovym

vynosem:

21.1 Referenéni sazba:

21.2  Marze:

21.3 Informace o minulé a bu-
douci vykonnosti Refe-
rencni sazby a jeji volati-
lit¢ a zda tyto informace
lze, nebo nelze ziskat bez-
platné:

Jedna-li se o Dluhopisy s vyno-
sem na bazi diskontu:

jmenovité hodnoty Dluhopist Diskontni
sazbou, a to ke dni, k jakému budou
takové Dluhopisy upsany, pficemz
aktualni emisni kurz Dluhopisi bude
webové

pravidelné uvefejiovan na

strance Jttps:/ [ csappareloroup.cz v sekci ,,pro

investory”/ [®]] / [®]]

[pevny / variabilni / na bazi diskontu]

[[®] % p.a. / stanovena zvlast pro
jednotliva Vynosova obdobi, a to takto:
[®] / nepouzije se]

[pouzije se / nepouzije se]

[PRIBOR] / [EURIBOR|

[[®] % p.a. / stanovena zvlast’ pro jednot-
liva Vynosova obdobi, a to takto: [@]]

[® / nepouzije se]

76


https://csapparelgroup.cz/

23.

24.

25.

20.

27.

28.

29.

30.

CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

Vyplata Dluhopisi:

Den vyplaty vynosu:

Den konecné splatnosti

Dluhopist:

Rozhodny den pro vyplatu
vynosu (pokud jiny nez v ¢l. 4.5.5
Emisnich podminek):

Rozhodny den pro vyplatu
jmenovité hodnoty (pokud jiny
nez v ¢l 4.6.7
podminek):

Emisnich

Predcasné splaceni jmenovité
hodnoty Dluhopist z rozhodnuti
Emitenta:

Data, ke kterym Ize Dluhopisy
pfedcasné splatit z rozhodnuti
Emitenta / lhaty pro oznameni o
pfedcasném splaceni (pokud jiné
nez vcl 4622 Emisnich
podminek):

Utel vyuziti prostfedki

z Dluhopisi:

[jednou roéné zpétné / pololetné zpétné /

¢tvrtletné zpétné / mésicné zpétné]

(]

[®]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

[ano / ne]

[® / nepouzije se]

[Expanze na nové geografické trhy,
zejména v ramci zapadni, stfedni a vy-
chodni Evropy] / [Rozsifeni portfolia
znacek distribuovanych v ramci skupiny
CS Apparel Group, a.s., véetné nakladt
souvisejicich se ziskanim distribuce, li-
cenci nebo exkluzivnich obchodnich za-
stoupeni novych brandid] / [Financovani
provoznfho a pracovniho kapitalu sku-
piny, a to za ucelem zajisténi plynulého
rastu podnikani, rozvoje maloobchodni a
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32.

33.

34.

35.

36.

37.
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ZAKLADNI PROSPEKT

Administrator:

Urcend provozovna:

Agent pro vypocty:

Provedeno ohodnoceni finanéni
zpusobilosti  emise Dluhopist
(rating), v¢. struc¢ného vysvétleni
vyznamu hodnoceni, pokud je
poskytovatel zvefejnil:

Spole¢ny  zastupce Vlastnika
Dluhopist:
Interni schvaleni emise
Dluhopist:

Zpusob a misto upisu, pfedani a
thrady Dluhopist / tudaje o
osobach, které se podileji na
zabezpeceni vydani Dluhopisu:

e-commerce infrastruktury a pokrytl na-
kupnich potieb (zejména zisob)] / [refi-
nancovani vybranych existujicich zavazka,
pokud tim dojde ke zlepseni struktury fi-
nancovani emitenta a/nebo snizen{ na-
klad@ na obsluhu dluhu] / [e]

[Emitent / @]

[dle ¢l. 4.11.1.2 Emisnich podminek / @]

[neni jmenovan / ]

[ano; emisi Dluhopist byl pfidélen
nasledujici rating spole¢nostmi
registrovanymi dle nafizeni Evropského
patlamentu a Rady (ES) ¢. 1060/2009 —
[®] / nepouzije se (emisi Dluhopisti nebyl
ptidélen rating)]

[[®] / neni ustanoven]

Vydani emise  Dluhopist  schvalil

statutdrni organ Emitenta dne [e].

Investofi budou moci Dluhopisy upsat na
zakladé smluvnfho ujednani mezi [Emi-
tentem / [nebo] Administritorem /
[nebo] Manazerem| a piislusnymi inves-
tory [v sidle Emitenta / [nebo] Adminis-
traitora / [nebo] Manazera / v jednotli-
vych pobockich Emitenta / v sidle nebo
pobockach Emitentem zvolenych financ-
nich zprostredkovatelt / [@]].

Obchod s investorem bude vypofadan

[zaplacenim emisnfho kurzu upsanych
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38. Manazet:

INFORMACE O NABIDCE DLUHOPISU

Dluhopisti investorem bezhotovostnim
pfevodem na ucet Emitenta ¢. [®] a [pfe-
danim listinnych Dluhopist / zapisem za-
knihovanych Dluhopisi na majetkovy
Ucet investora] / [®]]. Investor je povinen
uhradit emisni kurz Dluhopisu [ve lhuate
[®] nebo piipadné delsi lhite dohodnuté
individualné s kazdym investorem / [®]].
Dluhopisy budou [investorovi pfedany /
zapsany na majetkovy ucet investora| [ve
lhate 30 dni po zaplacen{ emisniho kurzu
Dluhopisa / [@]]. [[Dluhopisy budou in-
vestorim pfedany v [@]. / [Dluhopisy bu-
dou vydany zapisem na majetkovy ucet
Emitenta ve smyslu pfislusnych pravnich

predpisul].

[Dluhopisy budou upsany [jednim ¢i ne-
kolika vybranymi upisovateli] / [syndika-
tem upisovatelt] na zakladé [smluvnfho
ujednani mezi Emitentem a jednotlivymi
upisovateli] / [smlouvy o upsani a koupi
dluhopisti uzaviené mezi upisovateli a
Emitentem] v [®] / [sidle Emitenta].

[Vydini Dluhopisa zabezpecuje [®] /

[Emitent sam].]

[[®] / neni ustanoven]

Tato ¢ast Kone¢nych podminek obsahuje dopliujici informace (dale jen ,,Dopliiujici informace*), které

jsou jako soucast Prospektu vyzadovany pravnimi pfedpisy pro vefejnou nabidku DIluhopisu.

Doplnujici informace tvoif spolecné s Doplinkem dluhopisového programu Koneéné podminky nabidky

Dluhopist.
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Podminky, které se na nize specifikované Dluhopisy nevztahuji, jsou v nize uvedené tabulce oznaceny

souslovim ,,nepouzije se®.

Vyrazy uvedené velkymi pismeny majf stejny vyznam, jaky je jim pfifazen v Emisnich podminkach ¢i jinde

v Zakladnim prospektu.

[Drilesité upozornéni: Nasledujici tabulka obsabuje vzor Doplinjicich informaci pro danou Emisi dlubopisi. Je-li v hranatych

gdvorkdch nveden jeden nebo vice iidayi, bude pro konkrétni Emisi pousit jeden 3 nvedenych sidaji. Je-li v hranatych

gdvorkdch gdrover nveden symbol ,,®° jsou uvedené iidaje nejpravdépodobnéisi variantou, Rterd ovsem nemusi byt pro

konkrétni Emisi pongita. Je-li v hranatyjch zdavorkdch uveden symbol ,,®“, budon chybéjici sidaje doplnény v prislusnych
Konecnych podminkdch.]

39.

40.

Lhtta vefejné nabidky Dluhopist:

Cena v ramci vefejné nabidky:

od [e] do [e]

[Pii  vefejné nabidce bude cena
za nabizené Dluhopisy [rovna [e®] %
jmenovité hodnoty upisovanych
Dluhopist [v ptipad¢ upisu Dluhopist
investorem v celkové jmenovité hodnoté
upisovanych Dluhopist nejvyse [[®] K¢ /
[®] EUR] a [®] % jmenovité hodnoty
upisovanych Dluhopist v pifpadé upisu
Dluhopist investorem v celkové
jmenovité hodnoté upisovanych
Dluhopist nejméne [[®] K¢ / [@] EUR] /
[®]] [po dobu [®]] [a pak nasledné]
[ur¢ena vzdy na zékladé aktualnich
trznich podminek a bude pravidelné
uvefejiovaina na  webové  strince

bttps:/ [ csapparelgroup.cz - v sekci Do

investory”|, pficemz tam, kde je to
relevantni, bude k ¢astce celkové ceny
upisovanych Dluhopisu dale pfipocten
odpovidajici alikvotni vynos / [e]]
/[[Cena je stanovena jako emisni kurz
jakychkoli Dluhopisi vydanych nebo
nabizenych po Datu emise, ktery bude, se
zohlednénim aktualnich trznich
podminek, urcen diskontovanim
jmenovité hodnoty Dluhopisti Diskontni
sazbou, a to ke dni, k jakému budou
takové  Dluhopisy upsany, pficemz
aktualn{ emisni kurz Dluhopist bude
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Popis postupu pro objednavku Dlu-
hopist / minimalni a maximélni
castky objednavky / kriceni objedni-
vek Emitentem / oznameni pfidélené

c¢astky investorim:

pravidelné uvefejiovan na na webové
strance  Jttps:/ [ esapparelgroup.cz - v sekei

Wpro investory”/ [®]] / [@]]

[Emitent / [nebo] ManaZer / [nebo] Ad-
ministrator] bude Dluhopisy az do [®] na-
bizet [tuzemskym /[a] zahrani¢nim] [/ ji-
nym nez kvalifikovanym (zejména retailo-
vym) / kvalifikovanym i jinym nez kvali-
fikovanym (zejména retailovym)] investo-
ram.

Investofi budou oslovovani [Emitentem
/ [nebo] Manazerem / [nebo] Adminis-
traitorem| / [nebo] ptfipadné Emitentem
zvolenym finanénim  zprostfedkovate-
lem], a to zpravidla telefonicky, postou
nebo za pouziti prostfedktt komunikace
na dalku), a budou [pozvani k osobni
schtizce, kde budou investorim predsta-
veny podminky investice do Dluhopist /
vyzvani k podani objednavky k upisu
Dluhopisu / [e]].

Obchod s investorem bude vypofadin
vsouladu s podminkami uvedenymi
v bodu 37. téchto Koneénych podminek.

Minimalni jmenovita hodnota Dluhopist,
kterou bude jednotlivy investor opravnén
upsat, bude ¢init [[®] K¢ / [] EUR]. Ma-
ximaln{ objem jmenovité hodnoty Dluho-
pist pozadovany jednotlivym investorem
v objednavce je omezen celkovym obje-
mem nabizenych Dluhopist.

[Emitent / [nebo] Manazer / [nebo] Ad-
ministrator] je opravnén nabidky inves-
tora dle svého vyhradniho uvazeni kratit
(pokud jiz investor uhradil [®] celkovou
cenu za véechny pozadované Dluhopisy
dle ptivodni objednavky, zasle mu |®] pii-
padny pifeplatek zpét bez zbytecného
prodleni na ucet sdéleny [®] investorem)
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43.

44,

45.

406.
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Udaje o osobach, které vystupuji jako
platebni a depozitn{ zastupci:

Udaj, zda muze obchodovani zadit
pted vydanim Dluhopisi:

Uvetejnéni vysledkt nabidky:

Metoda a
Dluhopisti; ptipsani Dluhopist na

Ihita pro  splaceni
ucet investora / pfedini listinnych
Dluhopist:

Zajem fyzickjch a  pravnickych

osob zucastnénych v Emisi/nabidce:

/ [®]]-

Koneéna jmenovitd hodnota Dluhopist
pfidélena jednotlivému investorovi bude
uvedena v potvrzeni o pfijeti nabidky,
které bude [®] zasilat jednotlivym investo-
ram (postou nebo za pouzitl prostiedk

komunikace na dalku).]

[Obchodovani s Dluhopisy pfed ozname-
nim konec¢né jmenovité hodnoty Dluho-
pist pfidélené jednotlivému investorovi

[je / neni] umoznéno.

/
(]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]

Vysledky nabidky budou uvefejnény bez
zbyte¢ného odkladu po jejim ukoncent,
nejpozdéji dne [®], na webové strince
https:

csapparelgroup.cz/ v sekel ,pro

investory

Uvedeno v bodu 41. téchto Konecnych
podminek.

[Dle védomi Emitenta nema zadna z fy-
zickych ani pravnickych osob zucastne-
nych na Emisi ¢i nabidce Dluhopisti na
takové Emisi ¢i nabidce zdjem, vcetné
stfetu zajmu, ktery by byl pro takovou
Emisi ¢i nabidku Dluhopist podstatny.] /
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Duvody nabidky a pouzit vynosu
emise Dluhopist:

[®]]

[[®] plsobi téz v pozici [Administratora a
Agenta pro vypocty]. [@]]

Duvodem nabidky Dluhopist je vyuzitd
ziskanych prostfedku za dcelem [Expanze
na nové geografické trhy, zejména v ramci
zapadni, stfedni a vychodni Evropy] /
[Rozsifeni portfolia znacek distribuova-
nych v ramci skupiny CS Apparel Group,
a.s., véetné naklada souvisejicich se ziska-
nim distribuce, licenci nebo exkluzivnich
obchodnich zastoupeni novych brandd] /
[Financovani provozniho a pracovniho
kapitalu skupiny, a to za celem zajisténi
plynulého ristu podnikani, rozvoje malo-
obchodni a e-commerce infrastruktury a
pokryti nakupnich potfeb (zejména za-
sob)] / [refinancovani vybranych existuji-
cich zavazka, pokud tim dojde ke zlepseni
struktury financovani emitenta a/nebo
snizeni ndkladd na obsluhu dluhu] / [@]

Naklady Emitenta na pfipravu Emise
Dluhopisu ¢inily cca [[®] K¢ / [@] EUR].
Naklady Emitenta na distribuci Dluho-
pist budou ¢init dle odhadu Emitenta cca
[®] K¢ [, resp. cca [@] K¢ v pifpadé povo-
leného navyseni Emise].

Cisty vytézek z Emise bude roven emis-
nfimu kurzu vsech vydanych Dluhopist
po odecteni nakladi na pfipravu a distri-
buci Emise, tedy cca [[®] K¢ / [@] EUR],
[tesp. cca [[®] K¢ / [@] EUR] v ptipadé
povoleného navyseni Emise] / [®]

[Ocekavany  cisty  vytézek  nabidky
Dluhopisti bude dle nazoru Emitenta pro
vyse navrhované pouziti dostatecny] /
[Zbyvajici financ¢ni prostiedky potfebné
pro realizaci [uvedeného ucelu] /
[uvedenych uceld] ve vysi [®] planuje
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50.

51.
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Naklady a dan¢ uctované investorovi:

Koordinitofi nabidky nebo jejich

jednotlivych ~ ¢asti v jednotlivych

zemich, kde je nabidka ¢inéna

Umisténi Emise prostfednictvim
jiného subjektu na zakladé pevného ci
bez pevného zavazku nebo na zakladé
nezavaznych ujednani / uzavfeni
dohody o upsani Emise a podstatné
znaky dohody véetné kvot / celkova
castka provize za upsani a provize za

umisténi:

Seznam a identifikace (totoznost —
LEI) finanénich
zprostiedkovatelt, kteff maji povoleni

niazev a adresa,

pouzit prospekt Dluhopist  pfi

Emitent ziskat [®]].

[Emitentem nebudou investorovi ucto-
vany zadné poplatky.] / [Kazdy investor,
ktery upise ¢i koupi Dluhopisy u [®], bude
[®] hradit bézné poplatky spojené s naby-
tim Dluhopisa dle aktualnfho sazebniku
[®] k datu obchodu dostupného na [e],
které k datu téchto Koneényjch podminek
¢ini |®]. Investorim muze byt uctovan
poplatek ¢i poplatky obchodnika s cen-
nymi papiry (napf. za vedeni ¢i otevieni
uctu, podani pokynu ke koupi ¢i prodeji
Dluhopisti). Vyse tohoto poplatku ci
téchto poplatka zavisi na pifslusném ob-
chodnikovi s cennymi papiry. S vyjimkou
vyse uveden¢ho Emitent sam nebude in-
vestorim uctovat zadné naklady] / [e]].

Kazdy investor bude hradit dané spojené
s nabytim Dluhopist dle uc¢innych
rozhodnych pravnich predpisa k datu
obchodu.

[nepouzije se; vydani Dluhopist zajist’uje
sam Emitent / @]

[® / nepouzije se]

[® / nepouzije se]
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57.
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nasledné nabidce ¢ konecném

umisténi Dluhopist:

Nabidkové obdobi, v némz mohou
povéfeni financéni zprostfedkovatelé
provést pozdéjsi dalsi prodej nebo
konec¢né umisténi Dluhopist:

Dalsi podminky souhlasu:

Piijeti  Dluhopist na  pfislusny
regulovany trh, popf. mnohostranny
obchodni systém, na trh tfeti zemé¢, na
trth pro rist malych a stfednich

podnik:

Regulované trhy, trhy tfetich zemi a
mnohostranné obchodni systémy, na
nichz jsou pfijaty k obchodovani

cenné papiry stejné tifdy jako
Dluhopisy:
Zprostredkovatel sekundarnfho

obchodovani (market maker):

Poradci:

Informace od tfetich stran uvedené
v Konecnych podminkich / zdroj

informaci

[® / nepouzije se]

Emitent ani jind osoba s jeho svolenim ¢i
védomim nepozadala o piijeti Dluhopisi
k obchodovani na regulovaném ¢i jiném
trhu cennych papira ani v Ceské republice
ani v zahrani¢i ani v mnohostranném
obchodnim systému ani na trhu tfeti
zem¢ ¢1 na trhu pro rist malych a
stfednich podnikd.

[® / Emitent nema zidnou védomost o
tom, ze by jakékoliv cenné papiry stejné
tiidy jako Dluhopisy byly pfijaty k
obchodovani na regulovaném ¢i jiném
trhu cennych papirt ani v Ceské republice
ani v zahrani¢{ ani v mnohostranném
obchodnim systému ani na trhu tfetf
zemé ¢1 na trhu pro rast malych a
stfednich podnikd]

nepouzije se

Pravni poradce Emitenta: [® / nepouZije
se]

[nepouzije se] / [Nekteré informace
uvedené¢ v Konecnych

tfetich

podminkach
Takové

informace byly pfesné reprodukovany

pochazeji od stran.
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Informace uvefejniované Emitentem

po Datu emise:

a podle védomosti Emitenta a v mife, ve
které je schopen to zjistit z informaci
zvefejnénych piislusnou tfeti stranou,
nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvuli
kterym by reprodukované informace byly
nepfesné nebo zavadéjici. Emitent vsak
neodpovida za nespravnost informaci od
tretich stran, pokud takovou nespravnost
nemohl pfi vynalozeni vyse uvedené péce
zjistit. [dopinit 3droj informaci]|

[®] / [nepouzije se]
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6. INFORMACE O EMITENTOVI

6.1

Zakladni informace o Emitentovi

Obchodni (firma) -
pravn{ a obchodni nazev:

jméno

CS Apparel Group a.s.

zakladatelsk4 listina:

Misto  registrace, ~registra¢ni | Ceska republika, obchodni rejstifk vedeny Méstskym soudem v Praze

¢islo, LEIL: pod spis. zn: B 24488, 1CO: 082 61 512, LEL
315700NDPADSK45R1C44

Vznik Emitenta: Emitent vznikl dnem zdpisu do obchodniho rejstitku dne 18. 6. 2019

Doba trvant: Emitent byl zalozen na dobu neurcitou.

Datum a zpusob zaloZeni, | Emitent byl zaloZen pfijetim stanov ze dne 14. 6. 2019 k témuz dni.

Pravni forma:

Akciova spole¢nost ve smyslu § 243 a nasl. zikona ¢. 90/2012 Sb., o
obchodnich spolec¢nostech a druzstvech (zdkon o obchodnich
korporacich), ve znéni pozdéjsich predpist (dale jen ,,ZOK").

Pravni fad, podle kterého byl
Emitent zalozen:

Emitent byl zalozen a existuje podle pravnich pfedpisi Ceské

republiky.

Sidlo a zemé sidla:

U Hvézdy 1451/4, Bievnov, 162 00 Praha 6, Ceska republika

Rozhodné pravo

Pravo Ceské republiky

Adresa a telefonni d&islo sidla
(nelisi se od hlavni provozovny):

U Hvézdy 1451/4, Bievnov, 162 00 Praha 6, Ceska republika

+421 58240300

Zakladni kapital:

Zakladni kapital ¢ini 2.000.000 K¢ (dva milion korun ¢eskych) a byl

v plné vysi splacen.
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Predmét ¢innosti:

Emitent je pravnickou osobou zalozenou za tucelem podnikani.
Pfedmeétem podnikani Emitenta zapsanym v obchodnim rejstitku je
prondjem nemovitosti, byt a nebytovych prostor.

Emitent je pravnickou osobou zalozenou primarné za ticelem a cilem

drzeni majetkovych podilt a prondjem nemovitosti.

Fakticky vykonavanou cinnost{ Emitenta je drzeni majetkovych

podilt v Dcefinych spolec¢nostech.

Pravni pifedpisy, kterymi se
Emitent #idi a hlavni pravni
pfedpisy, na zakladé kterych
Emitent vykonava svou ¢innost:

Emitent byl zaloZen v souladu s pravem Ceské republiky. Emitent je
akciovou spolecnosti ve smyslu § 243 a nasl. ZOK.

Emitent provozuje svou ¢&innost podle pravnich predpisi Ceské
republiky, zejména pak podle:

(i) ZOK;
(i) ZPKT;
(iii) OZ;

(iv) zakona ¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi, ve znéni pozdéjsich
predpisu;

(v) zakona ¢. 586/1992 Sb., o danich z ptijmu, ve znéni pozdéjsich
predpisu;

v

(vi) zakona ¢. 235/2004 Sb., o dani z pfidané hodnoty, ve znéni
pozdéjsich predpisu;

(vii) zdkona ¢. 455/1991 Sb., o Zivnostenském podnikini, ve znéni

pozdéjsich predpist; a

(vil)zakona ¢. 280/2009 Sb., datovy fad, ve znéni pozdéjsich
predpist.

Historie a vjvoj Emitenta

14. 6. 2019 — zalozeni Emitenta
18. 6. 2019 — den vzniku Emitenta

2022 — ziskani licence pro provoz e-commerce na polském trhu pro
spole¢nost GAP
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2023 — akvizice spolec¢nosti ML CZECH REPUBLIC s.r.o. do
skupiny CSAG, ¢imz doslo k rozsifeni portfolia distribuovanych
znacek o znacku Celio

2023 — Under Armour — ziskani licence na provoz e-commerce feseni

pro nové trthy v Mad’arsku a Slovinsku a spusténi téchto trhu

2024 — Doslo k rozsifeni portfolia distribuovanych znacek o médni
znacku Geox (provoz pod spolecnosti GRetail s.r.0.). Spusténi e-
shopu Geox v Ceské republice a na Slovensku. Otevieni prvnich
prodejen v Ceské republice a na Slovensku

2024 — Pro znacku GAP doslo k ziskani licence na provoz e-
commerce feseni pro nové trhy v Mad’arsku a Rumunsku a spusténi
téchto trhi. Otevieni prvni maloobchodni prodejny v Polsku.

2024 — Doslo k otevfeni maloobchodnich prodejen Under Armour
v Madarsku a Slovinsku

2025 — Doslo k ziskan{ licence pro znacku Under Armour na provoz
e-commerce fesen{ pro nové trhy Baltics a spusténi téchto trht

Webova stranka: https://csapparelgroup.cz

Emitent upozornuje, ze informace na uvedenych webovych strankach
nejsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu, ledaze jsou tyto
informace do Zakladnitho prospektu zaclenény formou odkazu
(Kapitola 10 Zakladniho prospektu).

6.2 Odpovédné osoby

Tento Zakladni prospekt sestavil, pfipravil a vyhotovil a za tidaje v ném uvedené, véetné udaji uvedenych
v popisu Dluhopisti, je odpovédny Emitent, ktery jako osoba odpovedna za Zakladni prospekt, vcetne
udajii uvedenych v popisu Dluhopist, prohlasuje, Ze jsou podle jeho nejlepstho védomi tdaje uvedené
v Zakladnim prospektu, véetné udaji uvedenych v popisu Dluhopisti, spravné a v souladu se skutecnost{ a
ze v ném nebyly zamlceny zadné skutecnosti, které by mohly zménit jeho vyznam.
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V Praze ke dni vyhotoveni Zakladniho prospektu

za CS Apparel Group a.s.

Miroslav Kolat, ¢len pfedstavenstva Martin Stépan, ¢len pfedstavenstva

6.3 Ucetni zavérky a opravnéni auditofi

Emitent sestavil auditované konsolidované ucetni zaverky za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 a za
obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024 (dale jen ,,Uetni zavérky). Emitent dale sestavil neauditované
(neovetené) mezitimni dcetni zaverky za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 a za obdob{ od 1. 1. 2025 do
30. 6. 2025 (déle jen ,,Mezitimni ucetni zavérky*).

Ucetni zavérky byly ovéfeny auditorem, panem Ing. Milosem Fialou, bydlistém a obchodni adresou
Betlémské ndmésti 351/6, 110 00 Praha 1 - Staré Mésto, Cislo osvédéeni auditora: 2008, ktery byl zaroven

osobou odpoveédnou za proveden{ auditu (ddle jen ,,Auditor) — s vjrokem ,,Bez vyhrad*.

Mezitimni ucetn{ zaveérky nebyly ovéfeny auditorem.

Tuto ¢ast je tieba ¢ist spolecné s auditovanymi Ucetnimi zavérkami a dale Mezitimnimi G¢etnimi zavérkami,
které jsou zahrnuty do tohoto Zakladniho prospektu jako jeho nedilna soucast formou odkazu (Kapitola 10

Zakladniho prospektu). Uéetn zavérky byly sestaveny podle mezinarodnich standarda déetniho vykaznictvi
(IEFRS).

6.4 Vybrané finan¢ni iidaje

Rozvaha — vybrané adaje z fadnych Gcetnich zavérek v tis. K&

Rozvaha Rozvaha Rozvaha
Aktiva k 31. 12. 2024 k 31. 12. 2023 k 30. 6. 2025
Pozemky, budovy a zafizen{ | 156 114 154 738 154 048
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Nehmotna aktiva 22 312 17 231 26 282
Goodwill 114 216 114 216 114 216
Ostatni dlouhodoba aktiva | 187 483 138 309 140 039
Dlouhodoba  aktiva  z | 337 522 142 104 287 237
leasingu
Dlouhodoba aktiva | 821 687 568 680 726 219
celkem
Zasoby 534 722 740 830 579 414
Pohle:iavky z obchodnich 174 183 274 615 209 788
vztaht
Ostatni kratkodobé | 38 214 35 326 34 751
pohledavky
Ostatni kratkodoba aktiva 294 443 349 880 289 072
Hotovost a penézni | 122 074 95 905 104 735
ckvivalenty
Kratkodoba aktiva | 1 163 636 1496 556 1217 760
celkem
AKTIVA CELKEM 1985 323 2 065 236 1943 979

Rozvaha Rozvaha Rozvaha
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Pasiva k 31. 12. 2024 k 31. 12. 2023 k 30. 6. 2025
Zakladni kapital 2 000 2 000 2 000
Kapitalové fondy 139 302 139 302 139 302
Nerozdeéleny zisk 229 882 175 248 253 208
Uplny vysledek za obdobi | 21 532 59176 2068
Vlastni kapital celkem 392 716 375 726 396 578
Emitované dluhopisy | 218 677 31911 234753
(dlouhodobé)
Ostatni dlouhodobé | 60 812 136 262 30 368
zavazky
Dlouhodobé  zavazky z | 255 331 95 592 214 094
leasingu
Dlouhodobé zavazky | 551 644 275 829 486 175
celkem
Zavazky z obchodnich | 215 984 264 796 248 520
vztaht
Kratkodobé bankovni | 272 996 270 582 310 988
avery
Emitované dluhopisy | 0 292 814 0
(kratkodobé)
Ostatni kratkodobé 406 045 475 439 371 924
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zavazky
Kratkodobé zavazky | 1040 963 1413 681 1061 226
celkem
VLASTNI KAPITAL A | 1985323 2 065 236 1943 979
ZAVAZKY CELKEM

Cisty finan&ni dluh Emitenta v tis. K&

(¢isty financéni dluh je pocitain jako soucet kritkodobého dluhu a dlouhodobého dluhu za odecteni

hotovostnich prostredki)

Cisty finanéni dluh

k 31. 12. 2024

k 31. 12. 2023

k 30. 6. 2025

1470 533

1593 605

1 442 666

Vykaz ziskt a ztrat — vybrané uidaje z fadnych acetnich zavérek v tis. K¢

Polozka 0d 1. 1. 2024 0d1.1.2023 | Od1.1.2025 | Od1.1.2024 do
do31.12.2024 | do31.12.2023 | do30.6.2025 30. 6. 2024

Vinosy zhlaval cin- 2265 549 2161 614 1161 970 1071 218
nostt
Nak}?dy na_ prodané 1131 482 1066 205 594 150 530 631
zbozi

e 3
Néklady na materidl a 592 137 600 328 312 463 300 115
sluzby
P i vysledek

rovozni  vyslede 148 780 164 129 30 276 59 251
hospodafeni (+/-)
Zisk/ztrata  pled 45290 77 681 2236 30 552

zdanénim (+/-)
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Zisk/ztrat -
isk/ztréta po zda 21532 59 176 2068 30 523
néni (+/-)
Uplny vysledek  za 21532 59 176 2068 30 523
obdobi (+/-)
PenéZni toky — vybrané uidaje z fadnych acetnich zavérek v tis. K&
Polozka Od 1.1. 2024 Od1.1. 2023 Od 1.1. 2025 Od 1. 1. 2024
do31.12.2024 | do31.12.2023 | 9030-6-2025 | do30.6.2024
Uetni zisk nebo ztrita 45290 77 681 2236 30 522
pfed zdanénim
Cisty penéni tok z pro-
o . 292 341 - 127 204 20616 1602
voznl cinnosti
Cisty penézni tok vzta-
hujic se k investicni ¢in- - 248 377 - 109 065 -2930 425
nosti
Stav penéinich pro-
sttedkii a penéZnich
ekvivalentt na za- 95 905 64 690 122 074 95 905
¢atku ucetniho ob-
dobi
Stav penéZnich pro-
sttedki a penéZnich
] . ] 122 074 95 905 104 735 70 687
ekvivalentd na konci
acetniho obdobi
Cisté zvySeni, resp.
sniZeni penéZnich 26 169 31215 -17 339 -25218
prostfedki

6.4.1  Prohliseni ohledné auditovanych finanénich uidaji

Od data sestaveni auditovanych finanénich udaji Emitenta nedoslo k zadné vyznamné negativni zméné

vyhlidek Emitenta ani k vyznamnym zménam finanén{ nebo obchodnf situace Emitenta.
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6.5 Rizikové faktory

Rizikové faktory, které mohou ovlivnit schopnost Emitenta plnit jeho dluhy z Dluhopisu, spolecné
s rizikovymi faktory podstatnymi pro Dluhopisy, jsou uvedeny vyse v kapitole 2 (Rizikové faktory) tohoto
Zakladntho prospektu.

6.6 Dopliujici idaje o Emitentovi a spolecnostech ve Skupiné

6.6.1 Udalosti majici podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta a
spole¢nosti ve Skupiné

Emitent vznikl zapisem do obchodniho rejstifku dne 18. cervna 2019 jako spolecnost zalozena k realizaci
Kli¢ové ¢innosti Emitenta.

Emitent vydal ke dni 31. 12. 2024 Dluhopisy o celkové hodnoté 8 240 791 EUR, které Emitent dosud
nesplatil.

Dalsi udalosti majici podstatny vliv pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta, respektive Skupiny jsou
nasledujici avéry sjednané vzdy u Ceské spofitelny, a.s., [CO: 45244782:

(i) Sdilena uvérova linka sjednand dcefinou spole¢nosti USDistribution s.r.o. jakozto klientem se
sjednanym limitem do vyse 400 000 000 K¢ pro tcely sjednani budoucich bankovnich zaruk;

(i) Jednotlivé kontokorenty sjednané dcefinymi spolecnostmi USDistribution s.r.0., USRetail CZ s.r.0.,
GRetail s.r.0., CS Retail 1969, s.r.o. a ML CZECH REPUBLIC s.1.0. jakozto klienty se souhrnnym
sjednanym limitem 250 000 000 K¢&;

(iii) Dalsi splacené uvéry sjednané deefinymi spolecnostmi USRetail CZ s.r.0., GRetail s.r.0. a CS Retail
1969, s.r.0. jakozto klienty v souhrnné vysi 29 000 000 K¢.

V tabulce nize uvadi Emitent vysi jednotlivich kontokorenti a uveért cerpanych jednotlivymi Deefinymi
spole¢nostmi k 31. 12. 2024 a 30. 6. 2025 a taktéz souhrnnou vysi penéznich prostredkd na dctech.

Spoletnos ontckorentt o it (s K)o
K 31.12.2024 K 30.06.2025

CS Retail 1969, s.r.0. 27 507 47 426

ML CZECH REPUBLIC s.t.o0. - 5902

USDistribution s.r.o. 108 360 109 503

USRetail CZ s.r.0. 83 549 86 550

GRetail s.r.0. 47 881 50 012

Celkova Cerpana Castka 267 298 299 393
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MnozZstvi penéZnich prostfedki na uctech |122 074 79 246

Od data 30. 6. 2025 k datu vyhotoveni Prospektu nedoslo k zadnym zasadnim zménam ve vysi ¢erpanych
prostredki z kontokorentt a uvérti uvedenych vyse v tabulce.

Od data posledni auditorem ovéfené ucetni zavérky soucasné nedoslo k zadné dalsi udalosti specifické pro
Emitenta, ktera by méla nebo mohla mit podstatny vyznam pfi hodnoceni platebni schopnosti Emitenta.

Neexistuji zadna uvérova hodnoceni pfidélena v procesu hodnoceni Emitentovi na zadost Emitenta nebo
ve spolupraci s nim. Stejné tak neexistuji ani ivérova hodnoceni pfidélena v procesu hodnoceni Dluhopisum
na zadost Emitenta nebo ve spolupraci s nim.

6.6.2 Investice, popis ocCekavaného financovani Cinnosti Emitenta a Skupiny, informace o
vyznamnych zménach struktury vypujcek a financovani Emitenta a Skupiny od posledniho
finan¢niho roku

Skupina vykazuje kazdoro¢né vyznamny rozvoj, pfi¢emz jednotlivé deefiné spolec¢nosti postupné rozsituji
své pusobeni o nové geografické trhy nebo prebiraji distribuci dalsich znacek. Vzhledem k limitim v oblasti
finan¢nich zdrojua a kapacit tymu je expanze realizovana postupné, na zaklad¢ vyhodnoceni potencialni

ziskovosti jednotlivych projekta.

Od posledniho finané¢niho roku doslo k rozsifeni ¢innosti Emitenta pfedevsim v ramci rozsifeni ptisobnosti
distributora médni znacky Under Armour v pobaltskych statech, kdy zaroven Emitent tuto zahéjil tuto

¢innost na téchto trzich.

Kazda z planovanych expanznich aktivit — at’ uz se jedna o vstup na novy trh, rozsifeni stavajictho ptsobeni
nebo zavedeni nové znacky do portfolia — vyzaduje zajisténi dvou zakladnich investiénich komponent.
Prvnim pilifem je investice do spusténi provozu, kterd v pifpadé maloobchodu zahrnuje vystavbu nebo
adaptaci nové kamenné prodejny, v pifpadé e-commerce pak technologickou, provozni a marketingovou
infrastrukturu pro uvedeni znacky na dany digitalni trh. Tyto kapitalové vydaje (taktéz nazyvané ,,CapEx")
typicky pokryvaji naklady na stavebni a technické Upravy prostor, vybaveni interiéru dle specifik znacky, I'T
zazemi{ a souvisejici logistické napojeni. Naroc¢nost téchto investic je pifimo ovlivnéna specifikaci dané
nabizené médni znacky — kazda z nich ma jiné pozadavky na velikost prodejni plochy, vizualni identitu a
technické vybaveni. Napiiklad standardni prodejna znacky Geox ma pozadavek na plochu jedné
maloobchodni prodejny pfiblizné 200 m?, zatimco napfiklad znacka GAP bézné operuje s prodejni plochou
pfes 450 m?, coz se promita do vys$si vstupni investi¢ni naro¢nosti. Druhym klicovym pilifem je investice
do pocatecnich zasob, kterd je nezbytna pro zahajeni prodeje a zajisténi atraktivni $ife sortimentu pro
koncové zakazniky. Tato investice ma piimy dopad na schopnost tspésného vstupu na novy trh nebo
spusténi nového provozu — nedostateéna skladova piipravenost by znamenala ztratu obchodni piilezitosti i

poskozeni zakaznické zkusenosti.

S ohledem na dalsi ocekavany rast Skupina aktualné zvazuje konsolidaci skladové logistiky do jednoho
vétstho, moderné vybaveného distribu¢niho centra, které by 1épe odpovidalo soucasnym i budoucim
pozadavkam. Cilem je nejen navyseni kapacity, ale i zvyseni efektivity a zrychleni procesu, zejména v oblasti

e-commerce (napf. zavedeni tzv. ,,HOT z6n“ pro rychlé vyskladnovani objednavek v den zadani, integrace
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s omnichannel systémy, automatizace). Tato potfeba je zfejma pfedevsim z pohledu dynamického ristu
Skupiny v poslednich péti letech, charakterizovand naristem poctu znacek, trhi a objemem objednavek
zejména v e-commerce kandlu. Tento sebou pfinesl rostouci naroky na logistické a skladovaci kapacity.
Doposud byla tato potfeba fesSena pomoci dodate¢nych najmi vice mensich skladovacich jednotek, pricemz
aktualné skupina vyuziva tfi samostatna skladovaci centra v oblasti vichodné¢ od Prahy. Na zdkladé¢ aktualné
dostupnych nabidek a studii proveditelnosti skupina odhaduje, Ze pocateéni investice do nového
distribu¢niho centra véetné vybaveni by mohla ¢init cca 100 miliont K¢. Tato jednorazova investice by vsak
méla pfinést dlouhodobé uspory provoznich nakladi az ve vysi 30 miliontd K¢ ro¢né, pfedevsim diky redukei
duplicitnich procest, snizeni pfepravnich nakladt mezi sklady a zvySeni produktivity pfi vyfizovani
objednavek.

K datu vyhotoven{ tohoto Zakladniho prospektu nemd Emitent zadné dal$i konkrétni budouci investicni

zamery.
6.7  Ptehled podnikani
6.7.1 Hlavni ¢innosti a podnikatelské aktivity Emitenta

Emitent je spolec¢nosti s pfedmétem podnikani a hlavni ¢innosti v podobé¢ realizace Klicové cinnosti

emitenta.

Hlavni ¢innosti Emitenta je drzenf majetkovych podilt. Deefiné spolec¢nosti Emitenta jsou prodejci mody
v nékolika zemich Evropy, pfedevsim pak v Ceské republice, Slovensku, Polsku, Mad’arsku, Slovinsku a
Rumunsku a provozuji aktudlné 83 maloobchodnich prodejen, pficemz zajist’uji velkoobchodni a interne-
tovy prodej prostfednictvim vlastni e-shopové platformy. Hlavnim zdrojem pifjmé Emitenta jsou tak divi-
dendy od Dcefinych spolecnosti.

6.7.2 Hlavni kategorie Emitentem prodavanych produktid a poskytovanych sluZeb, vyznamné
nové produkty ¢i sluzby

Emitentova c¢innost spociva vyhradné v realizaci Klicové cinnosti Emitenta. Emitent mimo Klicovou
¢innost neprodava zadné produkty, ani neposkytuje zadné sluzby. Skupina ovSem podnikd primarné
v oblasti médy, kdy hlavni kategorif jsou médni a sportovni produkty nizsf a stfedni tfidy. Skupina v nedavné
dobé¢ dosahla vyznamného rozsifeni své cinnosti, kdyz v pribéhu poslednich 2 let rozsifila provoz
maloobchodnich prodejen znacky Under Armour, kdyz tyto prodejny zacala nové provozovat na
madarském a slovinském trhu. Dale Skupina pro stejnou znacku rozéffila v roce 2025 i ¢innost do
pobaltskych statd, kde nové poskytuje sluzby e-commerce. Skupina taktéz posilila svou ¢innost i v ramci
fransizingu znacky GAP. Skupina v prub¢hu roku 2024 ziskala e-commerce licenci pro poskytovani
produktt v Mad’arsku a Rumunsku a spusténi provozu na téchto trzich. Skupina dile pro znacku GAP
zacala otevirat prvnf maloobchodni prodejny na polském trhu. Skupina dale vyrazné posilila svou ¢innost i
v domdcim prostiedi, jelikoz v prabéhu roku 2024, kdy skupina zacala provozovat fransizing pro modni
znacku Geox na ¢eském a slovenském trhu, a to jak ve formé maloobchodnich prodejen, tak ve formé e-

shopt.

0.7.3 Hlavni ¢innosti spolecnosti ze Skupiny
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Emitent je ¢lenem Skupiny.

Skupinu Emitenta tvoif nasledujic jeji ¢lenové:

®
(i)

(iif)

(iv)

)

Emitent;
CS Retail 1969, s.t.0.

Obchodni spole¢nost CS Retail 1969, s.r.o., ICO: 087 88 375, se sidlem Rozko$ného 1058/3,
Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, datem vzniku spole¢nosti dne 19. 12. 2019, se zakladnim
kapitalem 1 000 K¢.

CS Retail 1969, s.r.0. je ucelove zalozenou spolecnosti, kterd byla zalozena za tcelem distribuce
moédni znacky GAP. Spole¢nost se zabyva mimo distribuce této znacky taktéz maloobchodem
v Ceské republice, kde provozuje znac¢kové prodejny médni znacky GAP. Dile spolecnost
provozuje e-commerce v Ceské republice, na Slovensku, v Polsku, Rakousku, Madarsku a
Rumunsku.

Spolecnost dale vlastnf na Slovensku a v Polsku dcefiné spolec¢nosti CS Retail SK, s.r.0. a CS Retail
PL sp. z 0.0., které provozuji maloobchodni prodejny v ramci Slovenska a Polska. Tyto spole¢nosti
jsou popsany dale nize.

CS Retail SK s.t.0.

Obchodni spolecnost CS Retail SK, s.r.o., ICO: 53 472 713, se sidlem Zochova 3, Bratislava -
mestska cast’ Staré Mesto, 811 03, Slovensko, datem vzniku spolecnosti dne 16. 12. 2020, se
zakladnim kapitdlem 5 000 EUR.

CS Retail SK, s.r.0. je dcefinou spolecnosti spolecnosti CS Retail 1969, s.r.0. Spolec¢nost ptisobi na
slovenském retailovém trhu s médnim oblec¢enim, kdyz provozuje maloobchodni prodejny znacky
GAP s vyhradnim pusobenim na slovenském trhu.

CS Retail PL sp. z o.0.

Obchodni spole¢nost CS Retail PL sp. z 0.0., REGON: 52370182900000, se sidlem ul. Towarowa
28, Varsava, Polsko, datem vzniku spolec¢nosti dne 17. 11. 2022, se zakladnim kapitalem 5000 PLN.

Obchodni spolecnost CS Retail PL sp. z. 0.0. je dcefinou spolecnosti spolecnosti CS Retail 1969,
s.r.0. Stejné jako slovenska CS Retail SK, s.r.0. ptisobi jako provozovatel maloobchodnich prodejen
pro znacku GAP, kdy pfi své ¢innosti zastupuje Skupinu na polském trhu s médnim oblecenim.

ML CZECH REPUBLIC s.tr.0.

Obchodni spolecnost ML CZECH REPUBLIC s.r.0., ICO: 284 68 121, se sidlem Rozko§ného
1058/3, Smichov, 150 00 Praha 5, Ceska republika, datem vzniku spolecnosti dne 8. 10. 2008, se
zakladnim kapitdlem 25 200 000 K¢.

Obchodni spole¢nost ML. CZECH REPUBLIC s.r.o. je tcelové zalozenou spole¢nosti, ktera
pusobi na ceském a slovenském trhu jako vyhradni distributor médni{ znacky Celio. Spole¢nost v
Ceské republice distribuuje produkty znacky Celio prostiednictvim sluzeb e-commerce a dale
provozuje sit’ maloobchodnich prodejen, které se zameéfuji na prodej produktt znacky Celio. Dale
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spolec¢nost ptsobi na slovenském trhu na poli e-commerce, kdy timto zpisobem prodava produkty
znacky Celio.

GRetalil s.t.0.

Obchodni spole¢nost GRetail s.r.o0., ICO: 271 15 411, se sidlem Kladno, Milady Horakové 2774,
Ceska republika, datem vzniku 13. 1. 2004, se zakladnim kapitalem 200 000 K¢.

Obchodni spole¢nost GRetail s.t.0. pisobi na Ceském a slovenském trhu jako vyhradni distributor
médni znacky Geox. Na obou trzich figuruje predevsim v oblasti e-commerce, kdy provozuje e-
shopy pro prodej produktéi znacky Geox. V Ceské republice dile provozuje maloobchodni
prodejny zaméfené na prodej zbozi znacky Geox. Spole¢nost dale provozuje maloobchodni
provozovny znacky SAM73, ovem tyto provozovny postupné uzavira s o¢ekavanim, ze posledni
maloobchodni provozovna bude uzaviena k cervenci roku 2025. Spole¢nost ovSem nadale bude
pusobit pro tuto znacku prostfednictvim e-commerce, a to jak v Ceské republice, tak na Slovensku.

Spole¢nost dale na Slovensku vlastni deefinou spolecnost GRetail SK s.r.0. provozujici retailové
prodejny znacky Geox na slovenském trhu. Tato spolecnost je popsana nize.

(vii) GRetail SK s.r.0.

Obchodni spolecnost GRetail SK s.r.o., ICO: 53 820 061, se sidlem Zochova 3, Bratislava -
mestskd cast’ Staré Mesto, 811 03, Slovensko, datem vzniku spole¢nosti dne 4. 6. 2021, se
zakladnim kapitalem 5 000 EUR.

Obchodni spole¢nost GRetail SK s.1.0. je deefinou spolecnosti obchodni spole¢nosti GRetail s.1.0.
Spole¢nost ptisobi na slovenském trhu jako provozovatel maloobchodnich prodejen, které se
zabyvaji prodejem produkti médni znacky Geox.

(viii) USDistribution s.r.o.

(ix)

Obchodni spole¢nost USDistribution s.t.0., ICO: 057 09 156, se sidlem U Hvézdy 1451/4,
Bievnov, 162 00 Praha 6, Ceska republika, datem vzniku spolecnosti dne 31. ledna 2017, se
zakladnim kapitalem 1000 K¢.

Obchodni spole¢nost USDistribution figuruje v struktufe Skupiny jako spolec¢nost zabyvajici se
velkoobchodem produkti médni a sportovni znac¢ky Under Armour, a to v Cesku, na Slovensku,
v Mad’arsku a Slovinsku. Spole¢nost ma dale ve vlastnictvi nékolik dcefinych spolecnosti, které se
zabyvaji sluzbami e-commerce a provozem maloobchodnich provozoven zaméfenych na prodej
produkti znacky Under Armour.

USRetail SI d.o.o.

Obchodni spole¢nost USRetail SI d.o.o., ICO: 9709878000, se sidlem Parmova ulica 53, 1000
Ljubljana, Slovinsko, datem vzniku spolec¢nosti dne 26. 07. 2024, se zakladnim kapitalem 7 500
EUR.

Obchodni spolecnost USRetail SI d.o.o. je ucelové zalozenou dcefinou spolec¢nosti spole¢nosti

USDistribution s.r.o0. Spolecnost pusobi na slovinském trhu, na kterém provozuje maloobchodni
provozovay, v nichz prodava zbozi znac¢ky Under Armour.
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(x) USRetail HU Kft.

Obchodni spole¢nost USRetail HU Kift., ICO: 01-09-418491, se sidlem 1036 Budapest, Bécsi ut
52. L. patro. 19. dvete, Mad’arsko, datem vzniku spole¢nosti dne 13. 7. 2023, se zakladnim kapitalem
3000 000 HUF.

Obchodni spolecnost USRetail HU Kft. je ucelové zalozenou dcefinou spolec¢nosti spole¢nosti
USDistribution s.r.o. Spolecnost provozuje na mad’arském trhu retailové provozovany médni a
sportovni znacky Under Armour.

(xi) USRetail CZ s.1.0.

Obchodni spolecnost USRetail CZ s.t.0, ICO: 071 95 559, se sidlem U Hvézdy 1451/4, Bfevnov,
162 00 Praha 6, Ceska republika, datem vzniku spole¢nosti dne 18. 6. 2018, se zdkladnim kapitilem
50 001 000 K¢.

Obchodni spolecnost USRetail CZ je dcefinou spolec¢nosti spolecnosti USDistribution s.r.o.
Spole¢nost pusobi na ¢eském trhu jako vyhradni provozovatel maloobchodnich prodejen médni
a sportovn{ znacky Under Armour. Dale spole¢nost pro znacku Under Armour provozuje sluzbu
e-commerce v CEské republice, na Slovensku, v Mad’arsku, Slovinsku a pobaltskych statech.

Spolecnost taktéz vlastn{ na Slovensku dcefinou spolecnost USRetail SK; s.r.0., kterd na Slovensku
provozuyje sit’ maloobchodu.

(xif) USRetail SK s.r.0.

Obchodni spole¢nost USRetail SK s.tr.0., ICO: 52117 481, se sidlem Zochova 3, Bratislava -
mestska cast’ Staré Mesto, 811 03, Slovensko, datem vzniku spole¢nosti dne 22. 1. 2019, se
zakladnim kapitalem 5 000 EUR.

Obchodni spole¢nost USRetail SK s.r.0. je ucelové zalozenou dcefinou spolecnosti spole¢nosti
USRetail CZ s.r.o. Spolecnost pusobi na slovenském trhu, kde provozuje retailové prodejny
s oblecenim, v nichz nabizi zboz{ znac¢ky Under Armout.

Emitent ve skupiné vystupuje jako matefska spolecnost, jejiz postaveni je ve Skupiné piedstavovano
predevsim realizaci Klicové ¢innosti Emitenta, tj. drzenf majetkovych podilt v Dcefinych spolecnostech a

pronajmu nemovitosti.
6.7.4 Hlavni trhy Emitenta a spoleCnosti ve Skupiné

Hlavni trhy Emitenta se vyrazné lisi v zavislosti na distribuované znacce, a to s ohledem na skute¢nost, ze
Emitent, resp. Dcefiné spole¢nosti maji pro ruzné jednotlivé prodavané modni znacky uzavirané
fransizingové smlouvy v riznych stitech Evropy. Obecné se dd ovSem zminit, ze pro Emitenta se
nejdulezitéjsi trhy z geografického hlediska, na kterych Emitent soutézi, nachazi v Ceské republice a na
Slovensku, jelikoz na téchto dvou trzich dochazi k distribuci vsech znacek, které Skupina distribuuje. Dale
mezi hlavni trthy Emitenta jdou zafadit trhy jako Polsko, Mad’arsko, Slovinsko, Rumunsko a pobaltské staty,
na kterych distribuuje produkty znacek Under Armour ¢i GAP.

Trhy dle produktd, kde Emitent soutézi, lze oznacit pfedevsim jako trhy se sportovnim a médnim oblecent,
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jakoz 1 trhy s pifsluSenstvim a dal$imi produkty spojenymi se zivotnim stylem spotfebitelt, kde konkurence

zahrnuje zejména Sirokou paletu e-shoptl a internetovych platforem.

Z hlediska produktt se Skupina specializuje na sirokou $kalu médnich znacek, z nichz kazda ma své vlastni
specifické trhy. Na nizké a stfedni cenové trovni se znacky jako SAM 73 a dals{ mistni produkty soutézi
pfedevsim konkurencénim prostiedi s diirazem na cenovou dostupnost, které zahrnuje velké mezinarodni
fetézce. V oblasti vyssich cenovych kategorii se klade diraz na prémiové znacky jako Under Armour a
GAP, kde konkurence zahrnuje etablované svétové znacky v oblasti médniho a sportovniho zbozi.

Dalsim relevantnim trhem, kde Emitent ptisobi, je trh e-commerce, ktery nabird na relevanci se zvysSujicim
se poctem zakaznikd nakupujicich online. Trh e-commerce, zejména v oblasti prodeje médy, vykazuje v
poslednich letech dynamicky rist, coz je zpaisobeno rostoucim poctem spotiebitelt preferujicich online
nakupy. Podle statistiky CSU 7 roku 2024 nakupovalo pfes internet 67,7 % vSech Cechd star$ich 16 let,
pticemz 40 % této skupiny nakupovalo obleceni a 20 % sportovni zbozi. Tento trend se promita i do
zahrani¢nich trht, kde roste podil online nakupovani ve vSech stitech, na nichz Emitent a jeho dcefiné
spolecnosti pusobi. E-commerce umoznuje oslovit siroké spektrum zakaznfkd napfi¢ geografickymi

regiony, ¢imz dochazi k rozsifeni dosahu s zvyseni objemu prodeje.

Soucasti tohoto trhu jsou nejen specializované e-shopy, ale také velké internetové platformy a
,marketplaces®, které zajist’uji $iroky vybér produktt napfi¢ kategoriemi. Tento segment pfedstavuje silnou
konkurenci pro specializované online obchody, protoze spotiebitelé maji snadny piistup k sirokému spektru
zbozi od riznych vyrobct a distributord. Vzhledem k rostoucimu vyznamu e-commerce se znacky musi
neustale pfizptisobovat zménam v chovani spotfebitelt a zajist'ovat efektivni online marketing, aby si
udrzely konkurenceschopnost. Rist nakupnich platforem a online konkurence v kombinaci s rostoucimi
naklady na vykonnostnf marketing ¢inf tento segment vysoce konkurencnim, coz zvySuje naroky na strategii
a efektivitu internetového prodeje.

6.7.5 Postaveni Emitenta a spoleCnosti ve Skupiné v hospodaiské soutézi

Postaveni Emitenta na trhu neni s ohledem na konkurenci relevantni, resp. si Emitent dosud zadné
méfitelné postaveni na trhu Ceské republiky ani jiného statu nevytvoril.

Zdroj informace prezentované vyse, tj. zaklad vSech prohldseni Emitenta o jeho postaven{ v hospodatské

soutézi, je interni analyza provedena Emitentem.

6.8  Organizacni struktura

0.8.1 Akcionafi Emitenta, stru¢ny popis Skupiny a postaveni Emitenta ve Skupiné
Emitent je ptimo vlastnény a ovladany nasledujicimi osobami:

@)  Across Finance, a.s., ICO: 35 887 753, se sidlem Zochova 3, 811 03 Bratislava, Slovensko — 40% podil
na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech;

(i) MM retail invest s.r.o0., ICO: 082 56 446, se sidlem U Hvézdy 1451/4, 162 00 Praha 6, Ceska republika
— 50% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech;

(i) Across Apparel Investments a.s., ICO: 53 147 910 se sidlem Zochova 3, Bratislava - mestské ¢ast’
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Staré Mesto 811 03, Slovensko — 10% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech.

Emitent dale vlastni piimo majetkové podily v Dcefinych spole¢nostech specifikovanych v ¢l. 2.1.2.1
spolec¢né s témito Dcefinymi spole¢nostmi dale s Emitentem tvoii Skupinu i dal$i spole¢nosti specifikované
v €l. 6.7.3 tohoto Zakladntho prospektu. Emitent k tomuto predkladd organizacni schéma spolecnosti ze
Skupiny.

CS Apparel Group

a

100% G4 cz maLooscHoD + EU ecom Celio

100% | seox 100% |z verkooscron

ML CZECH

CS Retail 1969,
REPUBLIC s.1.0.
(160: 284 68 121)

5.0,
(1€0: 057 09 156)

(1€0: 271 15 411)

100%

GAP PL MALOOBCHOD

Geox 5K MALOBCHOD
= 100% UA CZ MALOBCHOD+EU ecom

Gretail SK s.
CS Retail PL sp. 2 0.0,

(1€o: 53 820 061) o
(I€0: 5273028572)

(1€0: 071 95 559)

(1€0: 53 472 713)

UA 51 MALOBCHOD UA HU MALOBCHOD ua s matoscion| 100%

il HU Kft. USRetail SK s
(1€0: 071 95 559) (1€0: 52 117 481)

6.8.2 Zavislost Emitenta na subjektech ze Skupiny

Zavislost Emitenta na subjektech ve Skupiné vyplyva z propojeni spolecnosti ze Skupiny, jakoz i z pozice
samotného Emitenta v ramci Skupiny.

Emitent je ekonomicky zavisly na subjektech ve skupiné pfedevs$im prostfednictvim skutecnosti, Ze
hlavnimi pffjmy Emitenta jsou podily na zisku generovaného obchodni ¢innosti jednotlivych spolec¢nosti ze
Skupiny. Emitent dale pouzije penézni prostfedky obdrzené z emise, popt. emisi Dluhopist vyhradné pro
ucely rozvoje jednotlivich spolec¢nosti ve Skupine. Z tohoto duvodu je Emitent ekonomicky zavisly na
hospodateni jednotlivych spole¢nosti ve Skupiné. Schopnost Emitenta dostat svym dluhim je totiz
ovlivnéna pfedevsim schopnosti pifslusnych spole¢nosti ve Skupiné dostit svym zdvazkim, resp.
dosahnout navratnosti investice vici Emitentovi, v disledku ¢ehoz jsou zdroje, zisky, resp. penézni
prostfedky Emitenta zavislé 1 na spolecnostech ve Skupiné a jejich hospodatskych vysledcich.

V ptipadé, Ze by se tak nestalo, byla by tak podstatné ohrozena ekonomicka situace Emitenta a taktéz
podstatné ohrozena schopnost Emitenta dostat svym zavazkim.
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6.8.3 KliCovi lidé
Klicovymi osobami Emitenta jsou:

(i) Miroslav Kolaf, ¢len pfedstavenstva;
(i) Martin Stépan, ¢clen predstavenstva.

6.9 Informace o trendech relevantnich pro Emitenta a spole¢nosti ve Skupiné

6.9.1 Obecné

Emitent prohlasuje, Ze nedoslo k zadné podstatné negativni zméné vyhlidek Emitenta ani od data sestaveni
jeho posledni fadné ucetni zavérky, tj. k 31. 12. 2024, ani od data jeho posledni mezitimn{ Gcetni zavérky
(tj. k datu 30. 6. 2025).

Emitent dale prohlasuje, ze neexistuji jakékoli vjznamné zmény finanéni vykonnosti Skupiny od konce
poslednfho finan¢ntho obdobi, za které byly zvefejnény finan¢ni tdaje do data tohoto Zakladniho
prospektu.

6.9.2 Trendy na trhu maloobchodniho a internetového prodeje se specializaci na distribuci a
prodej mody

6.9.2.1 Vyvoj trhu e-commerce

Podle dat Heureka Group dosahl ¢esky e-commerce trh v roce 2024 celkového obratu 194 miliard K¢, coz
predstavuje mezirocni rast o 5 % oproti roku 2023. Tento rist potvrzuje, ze po piechodném ttlumu v roce
2022 se online trh stabilizoval a vratil se na trajektorii udrzitelného rustu. Pokles v roce 2022 byl do znacné
miry disledkem pfirozené korekce po extrémnim naristu v letech 2020 a 2021, kdy pandemie COVID-19
vedla k masivnimu pfesunu nakupniho chovani do online prostiedi. E-commerce se nadéle pevné etablovala
jako vyznamny prodejn{ kanal napfi¢ segmenty — obrat v online prostiedi ¢inil v roce 2024 vice nez 14 %
celkového maloobchodniho obratu v CR. Heureka déle upozornuje, ze pfestoze rist e-commerce nenf jiz
tak dynamicky jako v pandemickych letech, je dlouhodob¢ stabilnf a signalizuje zralost trthu. Z pohledu
spotfebnfho chovani zakaznikt byl rok 2024 ve znamen{ promyslenych nakupnich rozhodnuti — zakaznici
Casteji zvazuji vyhodnost nakupu, srovnavaji ceny a vyuzivaji akce a slevy. Vyznamnou roli sehraly také
promo akce typu Black Friday, které vyrazné posiluji sezéonni prodeje. Kategorie méda a obuv zistava i
nadéle jednou z nejdilezitéjsich a nejkonkurenceschopnéjsich oblasti online prodeje. Online prodej mody
zaznamenava stabilnf poptavku, pficemz zdkaznici ¢im dal vice ocekavaji rychlé doruceni, moznost
snadného vraceni zbozi a personalizovany piistup. Vyznamnym trendem je také rozsifovani omnichannel
strategif, kdy zakaznici kombinuji online a offline nakupnf cesty.
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obrat ¢eské e-commerce (v mid. K&)

223
19 197 194
6 I 185

2020 2021 2022 2023 2024
heurekalgroup zdroj: heurekalgroup, APEK

Zdrop:  bttps:/ [ beureka.group / cz-cs/ 0-nas/ tiskove-centrum/ tiskove-zpravy/ ceska-e-commerce-zakoncila-rok-2024-s-celkopym-obratem-194-miliard-

Rorun-mezirocne-to-3namena-narust-0-5

Slovensky e-commerce trh v roce 2024 meziroéné vzrostl o 6 %, ¢imz dosahl celkového obratu 1,83 miliardy
EUR. Tento vysledek znamena navrat k rastu po dvou letech poklesu, kdy se trh stabilizoval po
pandemickém boomu let 2020 a 2021. Zatimco v roce 2022 a 2023 trh zaznamenal pokles vlivem zmény
nakupniho chovani spotfebiteld, inflace a nasycenosti v nekterjch segmentech, rok 2024 ukazuje, ze online
nakupovani zastava klicovou souéasti slovenské maloobchodnfi infrastruktury. Slovensky spotiebitel i nadale
preferuje pohodli, siroky vybér a rychlé doruceni, pficemz diraz je kladen na divéru ve znacku,
transparentni ceny a moznost jednoduchého vraceni zbozi.
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obrat slovenského e-commerce
(v mil. EUR)

2 080

1750 I 1810 1737 1840
2020 2021 2022 2023 2024
heurekalgroup zdroj: heurekalgroup

Zdroy: bttps:/ [ heureka.group/ sk-sk/ o-nas/ tacove-centrum/ tlacove-sprayy/ slovensky-e-commerce-po-dyoch-rokoch-narastol-0-6.

Segment moédy a obuvi je jednim z pilift slovenského e-commerce trhu, s rostoucim podilem nakupu pfes
mobilni zafizeni a rostouci popularitou marketplace platforem. Spotiebitelé v této kategorii ocenuji zejména
flexibilitu v moznostech doruceni a moznost rychlé vymeény velikosti. Vyznamny vliv na dynamiku trhu maji
také sezonni kampané a slevové akce, jako jsou Black Friday ¢i vyprodeje koncem roku, které tvofi
podstatnou ¢ast ro¢niho obratu.

6.9.2.2 Vjvoj trhu maloobchodu v Ceské republice

V roce 2024 zaznamenal ¢esky maloobchod realny meziroéni narast trzeb o 4,6 %, coz piedstavuje vyrazné
oziveni po pfedchozich obdobich stagnace. Tento rust byl tazen pfedevsim segmentem nepotravinaiského
zbozi, kde trzby vzrostly o 6,1 %, a segmentem pohonnych hmot s nariastem o 5,1 %. Trzby za potraviny
se zvysily o 2,4 %. Prosinec 2024 piinesl vyrazné zrychleni rastu, kdy se trzby v maloobchodé meziro¢né
zvysily o 6,2 % a mezimésicné o 1,2 %. Nejvétsi meziro¢ni nartst zaznamenaly trzby v internetovych a
zasilkovych obchodech, které vzrostly o 18,2 %. Segment odévt a obuvi zaznamenal meziro¢ni nartst trzeb

o 4,4 %, coz naznacuje oziveni poptavky v tomto odvétvi.
6.9.2.3 Vyvoj inflace v Ceské republice

Podle tudaji Ceského statistického tfadu vzrostly spotiebitelské ceny v zaf 2025 meziroéné o 2,3 %.
Mezimésicné klesly spotiebitelské ceny v zaif o 0,6 %. V oddile rekreace a kultura se v dtisledku koncicf letni
sezény snizily ceny dovolenych s komplexnimi sluzbami o 21,1 %. V oddile potraviny a nealkoholické
napoje byly nizsi zejména ceny zeleniny o 3,9 %, z ¢ehoz ceny brambor klesly 0 9,0 %. Dale klesly ceny
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vepifového masa o 5,5 %, pekarenskych vyrobkt a obilovin o 1,1 %, polotu¢ného trvanlivého mléka
0 7,5 %, ovoce 0 1,7 %, dribeze o 1,8 %, jogurti o 3,8 % a uzenin o 0,7 %. Vivoj cen v oddile doprava byl
ovlivnén nizsimi cenami pohonnych hmot a olejii 0 0,7 % a automobild o 0,6 %. Na mezimési¢ni rist
spotfebitelskych cen mély v zafi nejvétsi vliv ceny v oddile alkoholické napoje, tabak, kde se zvysily
pfedevsim ceny tabakovych vyrobka o 0,9 %, piva o 1,6 % a lihovin o 0,9 %. Z potravin byly vyssi zejména
ceny masla 0 9,7 % a vajec 0 4,3 %. V souvislosti se zacatkem nového skolniho roku se o 3,4 % zvysily ceny
v oddile vzdélavani. Poplatky v matefskych skolach vzrostly o 5,6 %, Skolné na soukromych gymnaziich
a na stfednich soukromych skolach o 5,1 %, poplatky za vyuku jazykt o 2,0 %, skolné v zakladnich
uméleckych skoldch také o 2,0 % a poplatky ve skolnich druzinach o 5,1 %.

Ceny zbozi thrnem klesly o 0,4 % a ceny sluzeb o 0,9 %.
6.9.2.4 Dopad valecného konfliktu na Ukrajiné na odvétvi mody

Probihajici ozbrojeny konflikt na Ukrajiné md dopad na celkové makroekonomické prostiedi v Evropé a v
$irsim slova smyslu ovliviiuje i odvétvi maloobchodu a e-commerce, ve kterém Emitent podnika.

Tento konflikt, spolu s navazujicimi sankcemi vaci Ruské federaci a pretrvavajici globalni nejistotou, se

projevil zejména v téchto oblastech:

(i) docasna panika na finanénich a komoditnich trzich,

(i) tlak na rast cen vstupu, zejména energif a pohonnych hmot,

(iil) pferuseni nebo zpomaleni dodavatelsko-odbératelskych fetézct,

(iv) narast inflace, ktery ovlivnil jak naklady firem, tak spotiebitelské chovani.

Uvedené faktory mély v letech 2022 a 2023 negativn{ vliv na ziskovost nékterjch segmenti maloobchodu,
véetné modniho odveétvi, které je citlivé na cenovou elasticitu a naladu spotfebiteli. Rust nakladt na nakup
zbozi (zejména z Asie), vyssi ceny dopravy i oslabeni spotiebitelské davéry vedly v nékterjch obdobich ke
stagnaci ¢i poklesu trzeb v segmentu médy.

Z dlouhodobého hlediska v§ak Emitent ocekava, ze vliv konfliktu na jeho podnikani bude spiSe nepiimy a
¢asove omezeny. Nejde totiz o sektor zavisly na ptimé vyrobée nebo odbytu na dotcéenych Gzemich, a vétsina
¢innosti skupiny probiha v ¢lenskych statech EU. Kli¢ové trhy skupiny (Ceska republika, Slovensko, Polsko,
Madarko, Rumunsko) ztstavaji stabilni, pficemz struktura poptavky se pfesunula smérem k vyssi cenové
citlivosti zakaznika a zvySené oblibé akénich a vyprodejovych kanalt.

Emitent se aktivné pfizptisobuje témto zménam prostfednictvim:

vevy

objemy na nové trhy),

- rozvoje omnichannel strategie s dirazem na efektivitu logistiky a nizsi jednotkové naklady na
odbaven{ objednavek,

- diverzifikace sortimentu a zaméfenf na znacky s vyssi marz{ nebo udrzitelnym pfesahem.

Co se tyce lidskych zdroja a dodavek zbozi, Skupina nezaznamenala zadné zasadni naruseni. V piipade
outsourcingu logistickych nebo zakaznickych sluzeb nedoslo ke snizen{ dostupnosti nebo kvality téchto
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sluzeb. Konflikt na Ukrajiné tedy aktudlné nijak vyrazné neovliviiuje provozni vykonnost Emitenta, pficemz

zadna ze spolecnosti Skupiny nema pfimou expozici vaéi ruskému nebo ukrajinskému trhu.

6.9.2.5

®

Kli¢ové trzni trendy
Omnichannel strategie

Spottebitelé ocekavaji jednotny nakupni zazitek napii¢ kanaly — propojeni online a offline obchodu,
moznost osobniho vyzvednuti, snadného vraceni zboz{ a online sledovani objednavek. Zakaznicky

servis a dostupnost jsou klicové konkurenéni vyhody.

Skupina CSAG v reakci na tento trend kontinualné rozviji svou omnichannel infrastrukturu — napt.
zajist'uje jednotnou dostupnost zasob v online i retail kandlech a podporuje sluzby jako ,,click &
collect. Sluzbou click & collect se rozumi moznost koupit zbozi online a nasledné¢ zbozi
vyzvednout v kamenné prodejné. Tato strategie umoznuje Skupiné zvySovat konverznf pomér a

udrzet zdkaznika v ramci vlastnfho ekosystému znacek.
Udrzitelnost a eticka vyroba

Zakaznici (zejména mladsi generace) vyzaduji transparentnost, recyklované materidly a
spolecenskou odpoveédnost znacek. Znacky stale vice komunikuji ekologické iniciativy jako zpusob

odliseni.

Skupina pii vybéru znacek do portfolia sleduje jejich ESG strategii a aktivné komunikuje udrzitelné
iniciativy znacek jako GAP (napf. recyklované kolekce), Under Armour (cirkularni produktové
fady) ¢i Geox (vyuzivani eko-materiald). Udrzitelnost se tak stava nejen reputacni vyhodou, ale i
podminkou pro dlouhodobé partnerstvi s dodavateli a zakazniky.

(iii) Digitalizace a personalizace

Pokrocila analytika, uméld inteligence a automatizace skladt hraji klicovou roli pfi cileni
marketingovych kampani, predikci poptavky a optimalizaci provozu.

Skupina investuje do nastroju pro pokrocilou analytiku, napf. v e-commerce vyuziva behavioralni
segmentaci pro cileni kampani (zejména pies Google, Meta a RTB sit’). Behavioralni segmentaci se
rozumi déleni zakaznikt do skupin jejich chovani, zvyklosti a interakei s produktem nebo znackou
za ucelem lepstho porozumeni preferencim a potfebam zakaznikd a nasledného pfizptsobeni
marketingovych aktivit jednotlivym skupindm. RTB (,real-time-bidding*) sit{ se rozumi sit’
umoznujici zpusob nakupovani reklamnich prostor u konkrétnich uzivateld internetu
odpovidajicich vydefinované cilové skupiné na zakladé online aukce v realném case. V oblasti fizeni

zasob pracuje s predikcemi zalozenymi na sezénnosti, historickych datech a vyvoji pocasi.

(iv) Tlak na nakladovou efektivitu

Zvysena konkurence véetné globalnich hract jako Temu a Shein vytvafi tlak na ceny a marze. Roste

vyznam vykonnostniho marketingu a efektivntho fizeni zasob. Vykonnostnim marketingem se
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rozumi reklama na internetu, kde se plati za to, co opravdu pfinese (napf. nakup, registraci nebo
kliknuti). V{sledky se prabézné méif a podle nich se reklama upravuje, aby se co nejvice vyplatila

Skupina v reakci na tyto zmény dusledné optimalizuje naklady v oblasti marketingu, pfi¢emz
klicovym prvkem strategie je maximalni vytéZeni stavajici zakaznické baze. Skupina se soustfed{ na
retargeting, newsletterové kampané, personalizovanou komunikaci a vérnostni programy, které
umoznuji dosahovat opakovanych nakupt pifi nizsich nakladech. Dale skupina posiluje fizeni
kampani na zékladé¢ LTV (Customer Lifetime Value) a segmentace zakaznikti dle nakupni

frekvence, recence a hodnoty objednavek. LTV je metrika, ktera vyjadfuje, jaké mnozstvi penéz
utrat{ u urcité spolecnosti staly zakaznik v prab¢hu celého vztahu zakaznika se spolecnosti.

(v) Dynamika nakupniho chovani

Zakaznici vice srovnavajl ceny, vyuzivaji cashbacky, akce a slevové kédy. Vyznamny rist
zaznamenava tzv. smart shopping, zejména ve stfedni Evropé. Smart shoppingem se rozumi
veédomé, technologiemi podporované nakupovani, pfi némz zakaznici systematicky porovnavaji
ceny a podminky a vyuzivajl pravé zminované cashbacky, slevové kody, akce, vérnostni programy
¢i,,hlidace cen®.
Skupina aktivné spolupracuje se srovnavaci (napf. Heureka, Glami) a poskytovateli cashbackd.
Optimalizuje nabidku promo akei a pfizpusobuje se frekvenci nakupnich impulzt (napt. flash sales,
,»Black Friday“ kampane).

6.10 Prognézy nebo odhady zisku

Emitent neucinil zidné progndzy ani odhady zisku.

6.11 Spravni, fidici a dozor¢i organy

Emitent je akciovou spolecnosti zalozenou a existujici podle prava Ceské republiky.

6.11.1 Predstavenstvo Emitenta

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a jedna za Emitenta navenek ve vSech zalezitostech.

Spole¢nost ma 2 (dva) ¢leny pfedstavenstva, ktefi za spole¢nost jednaji spolecné.

Clenové piedstavenstva jsou voleni a odvolavani valnou hromadou Emitenta. Funkéni obdobi jednotlivych
clent pfedstavenstva je 5 (pét) let.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladntho prospektu jsou ¢leny pfedstavenstva Emitenta:
[méno: Miroslav Kolaf
Datum narozeni:  21. 5. 1979

Adresa: U Hvézdy 1451/4, Bfevnov, 162 00 Praha 6
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[méno: Martin St&pan
Datum narozeni: 6. 2. 1984
Adresa: U Hvézdy 1451/4, Bievnov, 162 00 Praha 6

Spolec¢nosti, potazmo subjekty, v nichz je Miroslav Kolaf ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozoréich organt

nebo v nichz m3 majetkovou ucast:

Nazev spolecnosti ICO Funkce
Voula s.r.0. 143 91 988 spole¢nik
Sarti s.r.0. 143 91 953 spole¢nik
O-global s.r.0. 143 91 856 clen statutarniho organu
MM e-com s.r.0. 176 39 123 clen statutarniho organu
O-IPR as. 224 51 587 clen statutarniho organu
Prague store CZ, a.s. 256 67 611 clen statutarniho organu

¢l tatutarnih: A
Romatiz, s.r.0. 285 32 660 clen statutarniho organt a

spole¢nik
4 <rnth .
Roederet, s.t.0. 285 32 899 clen statutarniho organu a
spolec¢nik
Clen statutarnih A
Orsay International s.tr.o. 288 75923 cien sttt arnlv O, organt a
spolecnik
4 <rnth .
Chilli - Chill, s.r.0. 27931 617 cen statufarning organ a

podilnik spole¢ného podilu
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ML CZECH REPUBLIC s.r.0. 284 68 121 clen statutarniho organu
Across Moravia Invest a.s. 248 52 309 clen statutarniho organu
Rastic S.£.0. 200 29 481 clen statutérnivh(f organu a
spolec¢nik
Squashova akademie, z.s. 036 12 473 clen statutarniho organu
Across Moravia Real s.r.0. 036 21 502 clen statutarniho organu
vapl18 sr.o. 036 07 356 Clen Stat‘:;zr:zzkorgénu :
Contra Soarda s.t.0. 044 029 95 clen statutérm'ho’ orginu a
spolec¢nik
Ecomin s.r.o. 044 03 126 clen statutarniho organu
Rezidence u Trznice s.r.0. 044 03 100 clen statutarniho organu
Reninvest s.1.0. 044 03 096 Clen statutdrniho orginu a
spolecnik
USDistribution s.t.o. 057 09 156 clen statutarniho organu
US stores s.r.o. 057 09 091 clen statutarniho organu
USRetail CZ s.r.0. 071 95 559 clen statutarniho organu
MM retail invest s.r.0. 082 56 446 ¢len statutarniho organu
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CS Apparel Group a.s. (Emitent) 082 61 512 clen statutarniho organu
clen statutarnih A
La Casa Bedichov s.r.o. 085 00 614 clen stafutariiio organ A
spolec¢nik
EMEA SG s.tr.0. 238 14 233 clen statutarniho organu

Zdroj dat: Prebled vytvoren Emitentem na podklade dat a sidajii dostupnych 3 verginych rejstiiki, zejmeéna rejstizkn obchodnibo, a internich
informact Emitenta

Spole¢nosti, v nichz je Martin Stépan ¢lenem spravnich, fidicich nebo dozorcich orgint nebo v nichz ma

majetkovou ucast:

Nazev spolecnosti ICO Funkce
Digital People, a.s. 28197 071 clen statutarniho organu
Across Moravia Invest a.s. 248 52 309 clen statutarniho organu

¢len statutarniho organu a

Rastie s.r.o. 290 29 481 .
spole¢nik
Jen statutirnth .
ms across plus s.r.o. 077 19 850 cens atutarmv Cf organu a
spole¢nik
MM retail invest s.t.o. 082 56 446 spole¢nik
CS Apparel Group a.s. (Emitent) 082 61 512 clen statutarniho organu
Across e-commerce a.s. 118 32 151 ¢len statutarniho organu
MM e-com s.t.0. 176 39 123 spole¢nik

Zdroj dat: Prebled vytvoren Emitentem na podkladé dat a sidajii dostupnych 3 vergjnych rejstiikii, zepmeéna rejstiiku obechodniho, a internich
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informaci Emitenta
6.11.2 Dozorci rada
Spole¢nost ma 2 (dva) ¢leny dozorci rady.

Clenové dozoréi rady jsou voleni a odvolavani valnou hromadou Emitenta. Funkéni obdobi jednotlivych
clenti dozordi rady je 5 (pét) let.

Ke dni vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu jsou ¢leny dozorcf rady Emitenta:

[méno: Julius Strapek

Datum narozeni: 28.11.1972

Adresa: Zochova 3, 811 03 Bratislava, Slovenska republika

[méno: Adam Jasek

Datum narozeni: 16. 5. 1991

Adresa: Zochova 3, 811 03 Bratislava, Slovenska republika

6.11.3 Stfet zajmu na urovni spravnich, fidicich a dozorcich organi

Emitent si neni védom zadného mozného stfetu zajmi mezi povinnostmi ¢lent spravnich, fidicich a
dozorcich organti Emitenta a jejich soukromymi zdjmy nebo jinymi povinnostmi, avsak pfi vykonu jejich
funkcf jako ¢lent spravnich, fidicich a dozor¢ich organtt Emitenta a organt spole¢nosti a dalsich subjekta
uvedenych v ¢l. 6.11.1 tohoto Zakladniho prospektu mize dojit ke stfetu zajmi z davodu, Ze jsou rovnéz
cleny organti, popt. spolecniky téchto dalsich spole¢nosti a téchto dalsich subjektd, a sleduji 1 zajmy téchto
spolecnosti a téchto dalsich subjektu, ¢i zajmy jimi piipadné ovladanych osob.

6.12  Vybor pro audit a pravidla spravy a fizeni Emitenta

6.12.1 Vybor pro audit

Emitent ma zfizen tfi¢lenny vybor pro audit. Jeho ¢lenové jsou:

- Ing. Eva Sladkova, dat. nar. 15. ¢ervence 1956, ktera je rovnéz pfedsedkyni vyboru pro audit;
- Ing. Michaela Svatosova, dat. nar. 25. ledna 1974;
- Ing. Petr Koleckat, dat. nar. 30. kvétna 1978.

6.12.2 Pravidla spravy a fizeni spolecnosti
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Emitent nedodrzuje zadny zvlastni rezim fadného f{zeni a spravy spolecnosti (corporate governance),
s vyjimkou zakonnych pravidel pro fadné fizeni a spravu spole¢nosti, upravenych zejména v OZ a ZOK.
Emitent nedodrzuje zadné zvlastni kodexy corporate governance, nebot’ povazuje pravidla platné pravni Gpravy
Ceské republiky za dostate¢na pro zajisténi fadného fizeni a spravy Emitenta.

Utetni zavérky Emitenta za jednotliva ucetni obdobi budou auditovany externimi auditory, v souladu

s piislusnymi pravnimi a ucetnimi predpisy.
6.13  Hlavni akcionafi
6.13.1 Hlavni akcionafi

Emitent ma ke dni vyhotoveni tohoto Zakladntho prospektu zakladnf kapital ve vysi 2.000.000 K¢ (dva
miliony korun ¢eskych), ktery je rozdélen na 100 (jedno sto) kusti akcii na jméno, kazda o jmenovité hodnoté
20.000 K¢ (dvacet tisic korun ceskych).

Akcionafi Emitenta jsou:

(i) obchodni spole¢nost Across Finance, a.s., ICO: 35 887 753, se sidlem Zochova 3, 811 03 Bratislava,
Slovensko drzici akcie pfedstavujici 70% podil na zékladnim kapitdlu a hlasovacich pravech

Emitenta, jejimiz akcionafi jsou:

a. Kristian Galla, dat. nar. 15. srpna 1979, bytem Drotarska cesta 7758/66, 811 02 Bratislava,
Slovenska republika drzici akcie pfedstavujici 3% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich

pravech spolecnosti;

b. Ing. Adam Jasek MSc., dat. nar. 16. kvétna 1991, bytem Wolkrova 1127/45, 851 01
Bratislava, Slovenska republika drzici akcie pfedstavujici 3% podil na zakladnim kapitalu a
hlasovacich pravech spolecnosti;

c. Ing. Juraj Kovac, dat. nar. 24. biezna 1979, bytem Plynarenska 3B, 821 09 Bratislava,
Slovenska republika drzici akcie pfedstavujici 3% podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich

pravech spolecnosti;

d. Ing. Julius Strapek, dat. nar. 28. listopadu 1972, bytem Cabanova 10, 841 02 Bratislava,
Slovenska republika drzici akcie pfedstavujici 81,01% podil na zakladnim kapitilu a

hlasovacich pravech spolecnosti;

e. Veronika Strapekova, dat. nar. 19. tnora 1978, bytem Sklendrenska 7444/1C, 811 02
Bratislava, Slovenska republika drZici akcie pfedstavujici 9,99% podil na zakladnim kapitalu
a hlasovacich pravech spolecnosti;

(ii) obchodni spolecnost MM retail invest s.t.0., ICO: 082 56 446, se sidlem U Hvézdy 1451/4, 162 00
Praha 6, Ceské republika drzici akcie pfedstavujici 20% podil na zakladnim kapitalu Emitenta,
jejimiz konecnymi vlastniky jsou:
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a. Martin gtépz’m, dat. nar. 6. unora 1984, bytem Leitnerova 975/32, Staré Brno, 602 00 Brno
drzici podil na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti ve vysi 22,5 %;

b. Petr Pospisil, dat. nar. 26. zaf{f 1980, bytem Biskupskd 267/8, Brno-mésto, 602 00 Brno
drzici podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech spolecnosti ve vysi 15,4 %;

c. Miroslav Kolaf, dat. nar. 21. kvétna 1979, bytem Repské 438/10, Ruzyné, 161 00 Praha 6
drzici podil na zdkladnim kapitalu a hlasovacich pravech spole¢nosti ve vysi 38,4 %;

d. RJN private trust, svéfensky fond, ICO: 212 57 876, zapsaného v rejstifku svétenskych
fondd, pod sp.zn. SF 3982/MSPH drzici podil na zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech
spolecnosti ve vysi 23,7 %, jehoz skute¢nymi majiteli jsou:

i. Miroslav Kolaf, bytem U Hvézdy 1451/4, Bfevnov, 162 00 Praha 6;
ii. Miroslav Kolaf, bytem Repské 438/10, Ruzyné, 161 00 Praha 6;
iii. Olga Kolatova, bytem ¢.p. 69, 468 12 Bedfichov.

(i) obchodni spolecnost Across Apparel Investments a.s., se sidlem Zochova 3, Bratislava - mestska
ast’” Staré Mesto 811 03, Slovensko ICO: 53 147 910, drzici akcie pfedstavujici 10% podil na
zakladnim kapitalu a hlasovacich pravech Emitenta, jejimz jedinym akcionafem je obchodni
spole¢nosti Across Finance, a.s., ICO: 35 887 753, jejiz akcionafi jsou blize uvedeni vyse v bodu
6.13.1 (i) tohoto Zakladniho prospektu.

Osobou ovladajici skupinu a Emitenta je pan Julius Strapek, dat. nar. 28. listopadu 1972, bytem Cabanova
10, 841 02 Bratislava, Slovenska republika.

Valna hromada Emitenta je nejvyssim orginem Emitenta, do jejiz pusobnosti nalezi rozhodovani o
otazkach, které stanovi zdkon, a rovnéz, dle stanov Emitenta, rozhodovani o zméné stanov, o zrueni
spolecnosti s likvidaci a jmenovani a odvolan{ likvidatora, schvaleni pachtu zavodu nebo jeho ¢€asti tvotici

samostatnou organiza¢ni slozku a udélovani pokynu predstavenstvu Emitenta a schvalovani zasad c¢innosti
predstavenstva Emitenta, nejsou-li tyto pokyny v rozporu s pravnimi piedpisy.

Blizsi informace jsou uvedeny v ¢l. 6.8.1 tohoto Zakladniho prospektu.

6.13.2 Zména kontroly nad Emitentem

Emitent prohlasuje, ze nebyla pfijata zadna opatfeni ¢i ujednani, v jejichz dusledku by doslo ke zméne
kontroly nad Emitentem. Z4dna ujedndni, ktera by mohla vést ke zméné kontroly nad Emitentem, tak
nejsou Emitentovi znama.

6.14  Finanéni Gdaje o aktivech a zavazcich, finanéni situaci a zisku a o ztratach Emitenta
6.14.1 Finan¢ni udaje a uCetni zavérky

Emitent sestavil fadnou auditovanou ucetni zavérku za obdobi od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023 a za obdobi
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od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024. Dale poté Emitent sestavil mezitimni neauditovanou ucetni zavérku za obdobi
od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2025 a za obdob{ 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025. Vsechny tucetni zavérky jsou do tohoto
Zakladntho prospektu zahrnuty jako jeho nedilnd soucast formou odkazu (Kapitola 10 Zakladniho
prospektu)

6.14.2 Stafi poslednich finan¢nich adaja

Data v Zakladnim prospektu, ktera jsou poslednimi ovéfenymi finanénimi ddaji Emitenta, vychazejf z
Auditované ucetni zavérky sestavené za obdobi od 1. 1. 2024 do 31. 12. 2024.

6.14.3 Mezitimni a jiné finan¢ni Gdaje

Emitent sestavil neauditované mezitimni dcetni zavérky za obdobi od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024 a za obdobi
od 1. 1. 2025 do 30. 6. 2025.

6.14.4 Soudni a rozhod¢i fizeni

Emitent prohlasuje, ze za obdobi poslednich 12 (dvanact) mésict pfed datem Zakladniho prospektu
neexistovalo a neexistuje zadné Emitentovi znamé statni, soudni nebo rozhoddf fizent, které by mohlo mit
nebo mélo vyznamny vliv na finanéni pozici nebo ziskovost Emitenta a/nebo Skupiny, ani takové fizeni
Emitentovi nehrozi.

6.14.5 Vyznamna zména financni nebo obchodni situace Emitenta

Emitent prohlasuje, Ze od data Ucetni zavérky nedoslo k zadné vyznamné zméné financni nebo obchodni
situace a pozice Emitenta.

6.15  Dopliujici udaje
6.15.1 Zakladni kapital

Zakladni kapital Emitenta ¢inf 2.000.000 K¢ (dva miliony korun ceskych). Zakladni kapital je rozdélen na
100 kust akcif na jméno, kazdé o jmenovité hodnoté 20.000 K¢ (dvacet tisic korun ceskych). S jednou akef
Emitenta je spojen jeden hlas na valné hromadé Emitenta, celkovy pocet hlast je tedy 100 (jedno sto).

Zakladn{ kapital je v plné vysi splacen.
6.15.2 Zakladatelské dokumenty Emitenta

Emitent byl zalozen v souladu s pravnimi predpisy Ceské republiky jako akciova spolecnost a za tcelem
podnikani pfijetim jeho stanov dne 14. 6. 2019 ve formé notafského zapisu sepsaného JUDr. Petrem
Hochmanem, notifem se sidlem v Praze, pod sp. zn. NZ 225/2019.

Ve stanovach Emitenta nenf uveden popis cilti a uceld Emitenta.

Stanovy Emitenta jsou ulozeny ve Sbirce listin, vedené Meéstskym soudem v Praze jako Emitentovi
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piislusnym rejstifkovim soudem, u néjz je Emitent aktualné veden v obchodnim rejstitku pod sp. zn.
B 24488.

Stanovy Emitenta jsou rovnéz dostupné v elektronické verzi Sbirky listin v elektronické podobé pod
polozkou ¢. B 24488 /S1.1/MSPH.

6.16 Vyznamné smlouvy

K datu vyhotoveni tohoto Zakladniho prospektu nejsou uzavieny zadné vyznamné smlouvy, krome smluv
uzavfenych v ramci bézného podnikani Emitenta, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku
kteréhokoli clena Skupiny, ktery by byl podstatny pro schopnost Emitenta plnit zavazky k Vlastnikim
Dluhopisti na zaklad¢ vydanych Dluhopist.

6.17 Udaje tfetich stran a prohlaseni znalcti a prohlaseni o jakémkoli zajmu.
6.17.1 Prohlaseni nebo zprava znalce

Tento dokument neobsahuje zpravy znalct.

6.17.2 Informace od tfetich stran

Nekteré informace uvedené v Zakladnim prospektu pochazeji od tfetich stran. Takové informace byly
pfesné reprodukovany podle védomosti Emitenta a v mife, ve které je schopen to zjistit z informaci
zvetejnénych pifslusnou tfeti stranou, nebyly vynechany zadné skute¢nosti, kvili kterym by reprodukované

informace byly nepfesné nebo zavadéjici.
Zdroje informaci:

i CSU: https://csu.gov.cz/docs /107508 /44b6761c-90f1-3472-d5ef-
b2e029b9b4dd /06100425¢.pdPversion=1.0;

(i) CNB: https://www.cnb.cz/cs/menova-politika/prognoza/,

https://www.cnb.cz/arad/#/cs/hom, https:/ /www.cnb.cz/cs/financni-trhy/devizovy-

trth /kurzv-devizoveho-trhu/kurzv-devizoveho-trhu

(i) EUROSTAT: https://www.curibor-rates.cu/en/euribor-rates-by-year/;

(iv) HEUREKA: https://heureka.group/cz-cs/o-nas/tiskove-centrum/tiskove-zpravy/ceska-e-

commerce-zakoncila-rok-2024-s-celkovvm-obratem-194-miliard-kotrun-mezirocne-to-znamena-
narust-0-5/ , https://heureka.group/sk-sk/o-nas/tlacove-centrum/tlacove-spravy/slovensky-e-

commerce-po-dvoch-rokoch-narastol-0-6

6.18 Zvefejnéné dokumenty
Po dobu platnosti tohoto Zakladntho prospektu l1ze podle potieby nahlédnout do téchto dokumentt:

(i) aktudlni stanovy Emitenta;
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(if) dokumenty, které jsou soucasti tohoto Zakladniho prospektu nebo je v ném uveden na né odkaz.

Do uvedenych dokument lze nahlédnout na webové strance https://csapparelgroup.cz/ v sekei ,pro

investory“a na pozadani rovnéz v pracovni dobé v sidle Emitenta.
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7.  VYMAHANI SOUKROMOPRAVNICH ZAVAZKU VUCI EMITENTOVI

Informace uvedené v této kap. jsou predlozeny jen jako vSeobecné informace pro charakteristiku pravni
situace a byly ziskany z vefejné pfistupnych dokumentd. Emitent nedava zadné prohlaseni, tykajici se
uplnosti informaci zde uvedenych. Potencialn{ nabyvatelé jakychkoli Dluhopist vydavanych v ramci tohoto
Dluhopisového programu by se nemeéli spoléhat vyhradné na informace zde uvedené a doporucuyje se jim
posoudit se svymi pravaimi poradci otdzky vymahani soukromopravnich zavazka vaci Emitentovi v
kazdém piislusném staté.

Emitent neudé¢lil souhlas s pfislusnosti zahrani¢niho soudu v souvislosti s jakymkoli soudnim procesem
zahajenym na zaklad¢é nabyti jakychkoli Dluhopisti vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu,
ani nejmenoval zadného zistupce pro fzeni v jakémkoli staté. V dusledku toho mize byt pro nabyvatele
Dluhopist vydavanych v ramci tohoto Dluhopisového programu nemozné podat v zahranic¢i zalobu nebo
zahajit jakékoli fizeni proti Emitentovi nebo pozadovat u zahrani¢nich soudid vydani soudnich rozhodnuti
proti Emitentovi nebo plnéni soudnich rozhodnuti vydanych takovymi soudy, zalozené na ustanovenich
zahrani¢nich pravnich pfedpist.

V piipadech, kdy Ceska republika uzaviela s urditym stitem mezinarodni smlouvu o uznani a vjkonu
soudnich rozhodnuti, je zabezpecen vykon soudnich rozhodnuti takového statu v souladu s ustanovenim
dané mezinarodni smlouvy. Pfi neexistenci takové smlouvy mohou byt rozhodnuti cizich soudd uznana a
vykonana v Ceské republice za podminek stanovenych zakonem ¢ 91/2012 Sb., o mezinirodnim pravu
soukromém, ve znéni pozdéjsich predpisu (,,ZMPS®). Podle ZMPS nelze rozhodnuti soudu ciziho stitu a
rozhodnuti ufadu ciziho stitu o pravech a povinnostech, o kterych by podle jejich soukromopravni povahy
rozhodovaly v Ceské republice soudy, stejné jako cizi soudni smiry a cizi notaiské a jiné vefejné listiny v
téchto vécech (spole¢né dale také jen ,,cizi rozhodnuti®) uznat a vykonat, jestlize (i) véc nalezi do vylu¢né
pravomoci ¢eskych soudd, nebo jestlize by fizeni nemohlo byt provedeno u zadného organu ciziho statu,
kdyby se ustanoveni o pifslusnosti ceskych soudt pouzilo na posouzeni pravomoci ciztho organu, ledaze
se ucastnik fizeni, proti némuz cizi rozhodnuti sméfuje, pravomoci ciztho organu dobrovolné podrobil;
nebo (ii) o témze pravaim poméru se vede fizenf u ¢eského soudu a toto fizeni bylo zahijeno diive, nez
bylo zahijeno fizen{ v ciziné, v némz bylo vydano rozhodnuti, jehoZ uznanf se navrhuje; nebo (iii) o témze
pravnim poméru bylo ¢eskym soudem vydano pravomocné rozhodnuti nebo bylo-li v Ceské republice jiz.
uznano pravomocné rozhodnuti organu tfettho statu; nebo (iv) ucastniku fizeni, vici némuz ma byt
rozhodnuti uznano, byla odnata postupem ciziho organu moznost fadné se ucastnit f{zeni, zejména nebylo-
li mu doruceno pfedvolani nebo navrh na zahajeni fizeni; nebo (v) uznani by se zjevné pficilo vefejnému
pofadku; nebo (vi) neni zarucena vzajemnost uznavan{ a vykonu rozhodnuti (vzajemnost se nevyzaduje,
nesméfuje-li cizi rozhodnuti proti obéanu Ceské republiky nebo pravnické osobé se sidlem v Ceské
republice). K pfekazkam uvedenym pod body (i) az (iv) vyse se pfihlédne, jen jestlize se jich dovola acastnik
fizeni, vic¢i némuz ma byt cizi rozhodnuti uznano, ledaze je existence pfekazky (i) nebo (iii) organu
rozhodujicimu o uznani jinak znima. Ministerstvo spravedlnosti CR muze po dohodé s Ministerstvem
zahrani¢nich véci CR a jinymi piislugnymi ministerstvy ucinit prohlaseni o vzajemnosti ze strany ciziho
statu. Takové prohlaseni je pro soudy Ceské republiky a jiné statni organy zévazné. Pokud toto prohlasent
o vzajemnosti neni vydano vaci urcité zemi, neznamena to automaticky, ze vzajemnost neexistuje. Uznani
vzdjemnosti v takovych pfipadech bude zilezet na faktické situaci uznavani rozhodnuti orgini Ceské
republiky v dané zemi. ZMPS nestanovi, zavaznost takového sdéleni Ministerstva spravedlnosti Ceské
republiky pro soudy a jiné statni organy. Soud k nému proto ptihlédne jako ke kazdému jinému dakazu.
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V souvislosti se vstupem Ceské republiky do Evropské unie je v Ceské republice piimo aplikovatelné
nafizeni Evropského patrlamentu a Rady (EU) ¢ 1215/2012 ze dne 12. prosince 2012 o pfislusnosti a
uznavan{ a vikonu soudnich rozhodnutf v ob¢anskych a obchodnich vécech. Na zdkladé tohoto nafizeni
jsou soudni rozhodnuti vydana soudnimi organy v ¢lenskych statech EU v ob¢anskych a obchodnich vécech
vykonatelna v Ceské republice.

Soudy Ceské republiky by viak meritorné nejednaly o Zalobé vznesené v Ceské republice na zakladé

jakéhokoli poruseni vefejnopravnich predpist kteréhokoli statu kromé Ceské republiky ze strany Emitenta,
zejména o jakékoli zalobé pro poruseni jakéhokoli zahrani¢ntho zakona o cennych papirech.

119



CS Apparel Group a.s.

ZAKLADNI PROSPEKT

8. UDELENI SOUHLASU S POUZITIM ZAKLADNIHO PROSPEKTU

Emitent souhlasi s pouzitim jim pfipraveného Zakladniho prospektu jakychkoli Dluhopist pfi nasledné
nabidce, resp. kone¢ném umisténi, takovych Dluhopist vybranymi finanénimi zprostfedkovateli a pfijima
odpovédnost za obsah Zakladniho prospektu rovnéz ve vztahu k pozdéjsimu dalsimu prodeji nebo
kone¢nému umisténi cennych papird jakymkoli finanénim zprostiedkovatelem, jemuz byl poskytnut
souhlas s pouzitim Zakladntho prospektu.

Podminkou wudéleni tohoto souhlasu je povéfeni piislusného finanéniho zprosttedkovatele
¢i zprostifedkovatelti naslednou nabidkou nebo umisténim jakychkoli Dluhopist, a to v ramci pisemné
dohody uzaviené mezi Emitentem a piislusnym finanénim zprostfedkovatelem. Seznam a totoznost (ndzev
a adresa) financ¢niho zprostfedkovatele nebo zprostfedkovatelti, ktefi maji povoleni pouzit Zikladni
prospekt pifslusnych Dluhopist, bude uveden v piislusnych Konecénych podminkach, resp. zptsobem
v Kone¢nych podminkach predvidanym.

Souhlas s pouzitim Zakladntho prospektu k nasledné nabidce se udéluje na dobu platnosti Prospektu.
Souhlas se udéluje vjhradné pro nabidku a umisténi Dluhopisit v Ceské republice.

Nabidkové obdobi, v némz mohou povéteni finanéni zprostitedkovatelé provést pozdéjsi dalsi prodej nebo

konec¢né umisténi Dluhopist, bude uvedeno v piislusnych Koneénych podminkach.

V pfipadé predloZeni nabidky financnim zprostfedkovatelem poskytne tento financni
zprostiedkovatel investoriim tidaje o podminkach nabidky Dluhopist v dobé jejiho pfedloZeni.

Jakékoli nové informace o finan¢nich zprostfedkovatelich, které nebyly znimy v dobé¢ schvaleni tohoto
Zikladniho prospektu, budou zvefejnény na webové strance https://csapparelgroup.cz/ v sekei ,,pro

investory
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9. PARAMETRY SCHVALENI A NUTNOST VLASTNIHO POSOUZENTI
Emitent prohlasuje, Ze:
(i) tento Zakladni prospekt schvalila CNB jako piisluiny organ podle Naiizeni 2017/1129;

(i) CNB schvaluje tento Zakladni prospekt pouze z hlediska toho, Ze spliiuje normy tykajici se aplnosti,
srozumitelnosti a soudrznosti, které uklad4a Natizeni 2017/1129;

(iii) toto schvaleni by se nemeélo chdpat jako potvrzeni, resp. podpora Emitenta, ktery je pfedmétem tohoto
Zakladntho prospektu ani jako potvrzeni kvality Dluhopisu, které jsou pfedmétem tohoto Zakladniho
prospektu;

(iv) investofi by méli provést své vlastni posouzeni vhodnosti investovani do Dluhopisu;

(v) jestlize tento Zakladni prospekt obsahuje hypertextové odkazy na webové stranky, informace na
webovych strankach nejsou soucasti Zakladniho prospektu a nebyly zkontrolovany ani schvaleny CNB
jako piislusnym organem, ledaze jsou tyto informace do tohoto Zikladniho prospektu zaclenény
formou odkazu.
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INFORMACE ZAHRNUTE DO ZAKLADNIHO PROSPEKTU FORMOU ODKAZU

Na webové strance https:

csapparelgroup.cz v sekci ,pro investory“1ze nalézt nasledujici dokumenty, jez

jsou do tohoto Zakladniho prospektu zahrnuty formou odkazu a jsou tak jeho nedilnou souéasti:

Dokument

Strany, na nichZ je
obsazen odkazem
zacllenéna informace

Pifesna URL adresa dokumentu

Vyrocni zprava
Emitenta za rok 2023,
jejiz ptilohou je ucetni

zavérka, tj. oveéfena
konsolidovana ucetn{
zavérka Emitenta za
obdobi od 1.1.2023 do
31.12.2023

32-065

Vyroéni zprava
Emitenta za rok 2023,
jejiz ptilohou je zprava

Auditora k ucetni
zavéree, tj. fadné
konsolidované ucetni
zavérce Emitenta za
obdobi od 1.1.2023 do
31.12.2023

25-31

https://csapparelgroup.cz/wp-
content/uploads/2025/11/CSAG 2023-

konsolidovana-ucetni-zaverka.pdf

Vyrocni zprava
Emitenta za rok 2024,
jejiz ptilohou je tcetni

zaverka, tj. ovefena
konsolidovana ucetn{
zavérka Emitenta za
obdobi od 1.1.2024 do
31.12.2024

15-47

Vyrocni zprava
Emitenta za rok 2024,
jejiz ptilohou je zprava

Auditora k ucetn{

https://csapparelgroup.cz/wp-
content/uploads/2025/11/CSAG 2024-

konsolidovana-ucetni-zaverka.pdf
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zavérce, tj. fadné
konsolidované ucetni
zavérce Emitenta za
obdobi od 1.1.2024 do
31.12.2024

Palrocni finanéni zprava
Emitenta za rok 2024,
jejiz ptilohou je https://csapparelgroup.cz/wp-
mezitimni Géetni content/uploads/2025/11/Polrocna-sprava-
zévérka, tj. neovéfend 14 - 48 CSAG-1H2024.pdf

konsolidovana ucetni

zavérka Emitenta za
obdobi od 1.1.2024 do
30.6.2024

Palrocni finanéni zprava
Emitenta za rok 2025,
jejiz ptilohou je https://csapparelgroup.cz/wp-
mezitimni ucetn{ content/uploads/2025/11/Polrocna-sprava-
zavérka, tj. neovéfend 14 - 36 CSAG-2025.pdf
konsolidovana acetn{

zaverka Emitenta za
obdobi od 1.1.2025 do
30.6.2025

Veskeré vyse uvedené dokumenty jsou rovnez k dispozici v bézné pracovni dobé od 9.00 do 16.00 hod. v
sidle Emitenta.

Casti dokumenti uvedenych vyse, které do tohoto Zakladniho prospektu zaclenény formou odkazu nebyly,

bud’ nejsou pro investora vyznamné, nebo jsou zminény v jiné ¢asti tohoto Zakladniho prospektu.
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EMITENT

CS Apparel Group a.s.
U Hvézdy 1451/4, Bfevnov
162 00 Praha 6

Ceska republika

AUDITOR EMITENTA

Ing. Milo$ Fiala
Betlémské namésti 351/6
110 00 Praha 1 - Staré Mésto

Ceska republika

PRAVNI PORADCE EMITENTA

Greats advokati, s.r.0.
Narodni 973/41
110 00 Praha 1

Ceska republika

124



